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Ce,rexr r\cer Mesuaxr'onr FIA!
foAutrer ,rox,raa sa ae;nocim
31 ,,lexevnpn 2011 r.

foAznrerr AoKAaA 3a AeLIHOCTTa

Pr,(oBo,\crBoro rpeAcraBr AoR^aA rr roAurrer orqer lrhM 31 ,rexermpu 2011 r., nsrorBeu s
sborrlercrrrr{e c Mcxr,lyrlapoaunre crarrAaprrr 3a {rruancora oi"Iersocr (I{COO), rpl{ert o:f
Korvrrcrfia na Lrrponencxsr cbro3.

Tosr,r orver e o*r'r'rpax or ,,fpam Toprror" OOtr.

O6rqa rm{opuauu* 3a,6,p}r{cecrDo?o

Vnpan,Txsarro ̂ pyxecrBo ,,Ce,rerr Acer Mesrraxursd' EA{ @pe,rrrlrro nanuenoaauuc VA

,,KA l4urecr:vrnlc" FIA[) e axunouepro Ap]']{ecrBo, perrrc,pupaxo or CfC ra 27 or.routpr
2003 r . y.rpeAeEo c pcurcHre or 11 anprr 2003 r. ra yvpe,rn'r'c,rr "K,{ fpyn",A,.!,./"KD Gtoup"

d.d./, axuuoxeprro ApyxecrBo, l-qpeAcuo Ir cbqecrB)tsaqo clrr\acHo 3a(oHure ra Peny6,trxa

C,ronenns.

llpe 2011 r. ,,Cu,ra Xo,r,rlsi'AA nprao6u 10010 or ralrra,ra tla VA,,KA I'IIrBe€TMbHrc" Fr\A

r{ B ro€^eAcrBne Ap}"i{ccraoro 6e npeuverrynarro na V{,,Cc,rcxr Acer Mesuaxvr'rrr" EAA.

Vnpae,r-mauo ,lplxecrBo ,,C€^efl Accf N{eur,rxrrlvr" EAA e c ocsores ranvra,r 2,815 xn,r. ,rs

pa3trpeae^er uorr,y 2,815 arurrr{ Bctxa c Hovr{sa,\F^ croiirrocr or 1 xr^. ,\B. EaHo,rl'IelI

co6cllcgrr ga xanrna-,ra e ..Cr,,ra Xo,rarrd'.

Vl,,,Ce.,rexl Accl Mesuarrcv:rm" EAA e cr'c ceaa^'nrc r aapec lra ynpaB^erue: 1680 rp. Co$ru,
pariou "Kpacro ce,ro", By,r. "Fr',rraprrl"58 6,,ror.C cr'. 7, oQlc 24 , re,'1.: (+359 2) 810 26 51; $axc:
(+359 2) 981 21 65, c,rexrpoxeu a,rpec (e-mail): info@kd group.bg, e^expollxa cpaHl'qa B
uureprer gveb-site): u.urv.kd group.bg.

VA ,,Cc,rcxr Acer Merra:rcrn rrr" EA{ npncxaBa pa3perxeulre 3a IBBr'p saHc Ha aeiiHocr (aro

ynpaB^roaqo ApyxecrBo no Pelrenre Ns 396 VA / 21.09.2003 r. na K@H, BrrrcaHo e B

perrcrbpa 3a yrrpaB,lmarqrrre appnecrBa Ha KOH noa per. uonep 08-0006 c pa3ropc*\Aal{€ 3a

snucsaHe \-s 413 o'r'02.10.2003 r.; npn'rexaBa soB rureH3 3a lr3B'bprrmnlre ra AeiiHoci aaro

yrpaB^rBarqo ApyxccrBo c PeIII€IIIIe I]a K@H Np 15 yA,123.02.2006 r.; nnncano e n TbproBcxua

pcrucrbp npu CfC c PeIrrerrle Ne 1 or 27.10.2003 r. no rp.a. -\e 10921/2003 r. c naproreu No

79643, ror.l 947, crp. 113; npcpcucr?lpaHo B r-IrProBclcIl Perrctbp A%M Arerqu.r no

rnrcaasrsra c [ , I4K 131157456.

Ha 06.07.2011 r. c perrrerue rra earo^r'rqHtrt co6creerrrrx rra rtanrra^a na VA ,,Ce,ter.r Acer

NIenur.xvrgrs EAA (npearrtno sarMcHoRaHlre yA,,KA I'IImecrurrrrc" Fi,A[) c ryaero
B cbclaBa Ha C.bBera sa Aupeh"ropr{re IIa AP}tr{cc'tBoro. I'I:6par e IIon ne.rq^eHcH

crcras na Cbsera Ha,\'pcrropnre B crcrar: feoprr Erccprnoar, He,'ur flerpona, 3axapn 3anet,

.A,rulr-r,p Muxan,ror r Bacr,rxa Bexrpona. C perrerue rla CA' l'copnr Brcepracxlr n 3axapu
3aHes ca rra:Ha.{eHrr aa r{3x'b^Hl{re^Hlr AI{peKroplr Ha Apt'?ltecn oro.

yr$aB.MBaqoro ApyxecrBo e ].qp€Aeno 3a HcolrpeAe^eE cPox.
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Ce.lexr Accr MesrArnrtrrr EAA
fo,vrrues ,rox.raA aa eeiisocrra
31 ,reneMspr 2011 r.

flperaea na 4efiuocrra

ApyNecmolo e pel{crprrparo c npeArrer rra aeiirrocr: ynpar,reruc Ha rrrrBecl,panero B rrerrnrr
xnlrxa Ha flaprlrrlr cpeacrna, xa6paar vpea ry6,rrrvuo npe4,laraHc rra axqrrr, o€:brrrecrBrBaHo or
rgBecrsJ.rrrogr.r{ Apyxe€rBa rra rrptrl:t:rln H pa3rpe/Ae^eme ua prcxa u/ur,v yrpan^egrre rra
nopr$eri,rrrre na appu rHcrrryqllolIa^Hrr rrrBecluTopr.

App*ecnoro no^flaBa pa3p€rxeule 3a r-r3Br,prsane rra Ae;Eocr Karo yrpaB^saqo ApyxecrBo,
rBAaAcHo oT Kouucnrra 3a +nHaEcoB uaasop. Anuen:r,r AzBa npaBo Aa yrpaxllsa c^eanfre

. yrpaB^eHue IIa nHBecruparrero B rleHrrrr xHrrxa Ha rlapuqsu cpeAcrBa, Ha6paIIIr rrpe3

. ny6^x.iHo rlpeA ararre Ha ar{qlrll, ocbllecrrrBaHo oT rtrrBec rrlr4or{srr ,Apya€crla;
ynpaorerre ua uoprQeii^'rre rra Apprl rrrrcrrlryqnorra^rrrr rrxBecrr.lropr{.

floHasro-srqeN{ Ap}.xecrBoro yrpaB^{Ra eArro urroecrr-qrorrro Ap}r(ecrBo ..K{ ne,rrxari' A} r
apa aoronoprllr Qoxaa - [@ ,,K1, Anqar E,r,rrapn.r" r !,@ ,,K{ O6alrarllrlr E'b,\rap,rr',.

.\nxauura rra arcrnBure rra +ouAoBere, ynpaB,rrBaun o" ,,Ce.reKr Ace,r MenrrAxr,rbnt'.
EAA

I {g,,'oflrrara le;Hocr ra V!, ,,Ce,rerr '\cer NIeEr{AxMr,rrr,< EA.A 6e uacoveva xoM yilbp}llaBarre
na3aprrr-rTe rlo3lrqrrrr Ha xo^er{TrrBrrrrTe firrBecrllllrloHHrr cxeMn yupaB]1_fBanl'r oT apyxec'I'IloTo,

flpes 2011 r. yA ,,KA l4lrsesrilIlrrc" Erlg\ npoa,r,rxu Aa rrpecrpyri.rrprrpa arrrBure rra
Ko,rexrlrnnrre nrrnecrrrqlroullr{ cxeMrr, xor{ro yfipaB^_sa.

[ororoperl gou ,,Ky', Axqlu 6r,uapr.r"
B npcenero rra Ao6pr rHBecrrrqrosHr.r l-b3lrolrrocfir np* 2011 r. npoA-6^r{rxMe axrrrBnoro
ynpaB^errre rra noprQeii.ra sa ,,KA Arum Er,uapnr". flo oreourerxe Ha udBecruq,rrre rra
$on4a o 6r.rrapcxrl xoMrrarr{r npe: 2011 r. ce npoaaaoxa arurrr{re rra ,,I{rrayc rpaa,,rerl xo,rarrr
El,rrapllr" Ay'" ,,Enpoxo,,u Br,rraprr" r\A, ,,Co^apnpo xo,r,1rrrr.. A[ ,, EAI<O, *^ro
sbrrreBpeMeHHo cc xyrrrxa zrtl\lrr or r(oMnasrr, Itolrro Ao MoMeHra Hc rprc.bcTBaxa B ropT+c;i^a
ra +oH^a - ,,Ioprn fampllll'r\A, ,,lpenc ryyn" AL r ,,@aaep,rec,, A.A,.

flosHasffm r onurtr, Kouio rm.raMe Ha rra3ap.rre or I {errpr,rra n I43T<r,r:a^ EBpona, AaBar
R b3MoxHocr Aa urrBecTnpa,are Ha arpak" rBHr_r rz3alrr.r, xapan"repEr c ro-Brrco(ara crr ^rr$lArrocr B
cpaurrerne c 6r,uapcxx{r Karura,/loB xa3ap.
npe: 2011 r. ,,K!, -A.xqlrrr Er,rrapxx" rpecTyqprpa qacr ropr+d^a nrrBeclrpa,r B ar{qurr Ha
elDrqrr Korrnarrrr. HegasrrcrrMo o.r.roBa r{aro qr^o ce 3ara3Ba €Tpyx.rypara ua eoraa n r,"ru
31.122011 r. Ae^.br Ha qprAecrpaErrrre ur{Bccrrrurr.r B ropr+e;^a ua [oronopmrr Sona c
50,73% or axrrsure crprMo 58,6970 roArHa ro paHo.

Aoro8opeH +oHA ,,KA O6,urraqnr E.b,\rapra"
IIp* ro4ruara ce rpnB^rxoxa HoBrurrrBecrrropr r y',oronopurr dora, ac,{eacrBre IIa noero
Hsfrrrre anlrRrrre yrpaB^-rBarr{ or +or^a ce }.Be\}r!rrxa Ao 1,587 u,rrl. ,rena xru 31.12.2011 r.
K'br"r xpar Ha 2011 r. ocnosrlara vacr or nopr$ei,ra (13,31o/a or axrrnrre) ua eorr,ra ca
rutecrrparu r 6anxoBrl Aerro3uTu. flopaAn naaexrparrero Ha o6^rra{ronHr eMzc!! rr3AaAerru
or 6r,rrapcxu eMrrTerflrr u tfir'c 1.a E xaqesrterrfl o6,lnraquorrrrl eMrrcfn [a na3apaj Ae^br Ha
Aerro3rrrure ocra.Ba Brco\ Fe3aRrcrrMo qe [pca roArrrara ce Kyfllr eaxa eurcrx 6r,rrapcxu { lK u
cc vB€^rrqrr rltrBecrrqrrra B 6opcoBo rbprt-Banrrr $ona iShares Iboxx Fl/y Bond.

I -
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Ce^eh"r Acer MeurrArn'lI:brr EAA
foanlrcn lorcua :a aeinocrra
31 AencNrBprr 2011r.

fiA ,,K{ |Ia\xxar ' AA
llp* 2011 r. aKluB,rre rra I4A,,Kl, fle,rrxas" A.A' ce ],Belrrqlrxa c 50,68% ao 6,267 u,rr. .rera,
nopaAn nprfB^x.raHqo IIa lloBx rrHBec rropE B ApyxecTBoTo.
B npcerero ua 4o6prr uHnecrnqnorrar B.b3MoxHoctu npes 2011 r. ce rpoAaAoxa qacr or
oopcoBo ilpr}3afIure lpor{AoBe n €e rrrBecrrpa s al{qrrr IIa aMeprxaHcKr{ noNrnalrrrj. yBe^xqlr ce
ae,t,br ra noprQeii,ra rHBecnrparr B 66,,rrapcnn xowallr{I,l, c qe^ c€rffopsara AIIBepcIr+III(aqff.
flpe: 2011 r. B ropr+eii,ra rra I,IA "KA fle,rrxan" A[ ce lne,rrvn ae^.r,r rra prcr{oBnre axrrrBn r!
4c,rlr na dr,pxarrure qerrrrr xrlr{r*a 3a cMerxa Ha HaMa rBaHe 

", 
a.r" ,r, A€fio3rrrfire ((aro

nPolIeHT or axrrrBrfe).

Kbrd 31 ^ertermpn 20ll r. o6t+ne ar.-rrlnr ra $on4onere ynpa.B^eagrr or Vl,,,Ce,rero Acer
Mevraxrimnr" EAd e,r:,rlr:ar rla 10,151 xn^. ^eBa, r{oero cropeA rrst ro\eunr rla ApyxecrBoro
npcAcraBr\rBa 2,14oh or o6rlrlrre axrnBn, FrpaB^rBaun or perucr[,r{paHnre n Fmrapur
yrpaB^rBarqu ApyxecGo. 3a cpanrerne r.bv 31 aexevsprl 2010 r. o6rqIfre ar(TrrBrr rroA
ynpar,reare ra V.A,,,Ce^en Acer MeHuAr{,varr" EAI ca 7,258 rura. ,.s., npe4craramaql 1.717o
or o6rqrjre anrl{Bx, ynpaBr\Earrrr or perrcrprpaa[re n b.I,,rrapnx y{paB^rDarqrr Appr€crBa.

AEanr3 sa pBynrarlre or AefiDocrra npe3 2011 r.
Kru 31 aexerspr 2011 r. o6rqara c'.Ma rra ah-rr-rBure Ha Apyxec.rBoro s.l:,\r:a Ha 294 xrr,,r.. ^8.

Crpyrrlpara IIa arrrnure r-1,Nr 31 AekeMBpr, 2011 r. e, Kar,-ro c eABal

@lrrraricosrr arcDrBr-r rr rrapr ixr,r cpeAcrBa - 1 75 xn,r.,s., npe4crarr*rarqn 60yo or axrarrre.
llpe4ocraneun 4enosrrr 22 xr,r^.^!., rrpeAcr-aBlfiarqrr 770 or aKilrBrire
.A,.b,rrolpaiinr ar.rrrnr 11 xl'a. ,1B., npeacras^nzt:tu 4fo or a]l-Jusvre.
Orcpovetr.r 4aurvrr axrrsr 50xnr.,s., npeAcfaB^{Barer 1770 o
B:euaxua rr,rppr axrnnr 36 xr,r.lrl., npeAcraB^Earqr 1270 or ar-rrBure.

C'rpyxrlpara ra rracrllrre xlu 31 aexeropr 2011 r. e c,rearrara:
Ocrlores xalrra,r - 2,815 xr,r.,rs.
Hnpynaaa *ry6a - 2,544 xu,r.,rl.
3a,\Lrrxeri nq 23 xx,\.,,rg.

O6rqnre rpuxo4r or orreparlrBHara Aeiixocr rla Ap)ry(ecrBoro 3 2017 r. ca 347 xra.,s. u ca
y'ae,vrvr ru c 40 o o cnprrro 20 t0 r.

O6nure pa:xoar 3a ocrrqecrB{Baxe rra oneparrrBHara Aeiixocr Ha Aplr{ecrnoro 3^ 2071 r.
Br,3^rcar rra 365 xr-r,r. ,rl. r ca HaMale^rr c 11 7o crprvo 2010 r. Ilpes 2011 r. Hari Brlcor Ar B
pa3xoAnTe 3a AetHocrTa ca Pa3xoA!'re 3a Bafrrarpari!,\eErrr rla fiepcosa^a, corll{a,/lHo lr rreEcrroFrro
ocurypmage 214 xn^.^s. Te3r pa3xoArr rpeAcraB^rBar 59 7o or o6r4.rre paexoar .ra Aeiuocrra
rra AplD{ecrBoro. C,lrqecrnera vacr or pa3xoalrrc 3a 4erirocr-ra, ca pa:xo4ure 3a r.brrxrrrr yc^yrr
- I35 xr r. ,u. r.r rr 37 'o or parxoarre 3a ̂ eiiHocn a Ha \py)Aec rBo ro.

Herurrre $uvaxconr rrplrxoArr or ynpaBr\errr€To Ha co6crBenr cpe4crBa ca n pa:uep na 9 rur,t.
^8. r npeAcraB^,Gar nprrxoax or,ruxrlr no 6alrxour 4cno:urr (12 xu,r. 6pprrrl np;rxo,rn, (3) xr,r.
^8. +lrtlnrlcoBll pa3xoAr).

,Apyxecrsoro e pea-{x3rrpa^o 50 xr,r.. ,re. npnxoArr or rpu3HAB^He rra orcpolrearr Aarr.r,qsu
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Cater.'r Acer MerrAxirbrrr LAA
foAulren ,torr,raut :a Aeiinocrra
31 aexevnpr 2011 r.

llpe 2011 r. Appxecrroro pea,rue[pa neva,r6a r pa:vep IJa 41 xI{^.^B.( 2010 r _sary6a or 159
xn^. ^8.)

YIIpaBneDlle

V{ ,,Ce,rerr Acer Menrarnvrur.' EA.\ rva eArocrenerrHa crrcreMa rIa yqpaB^enne. ApyxecrBoro
c€ yrrpaB^jrBa or C.bsera rra Arrperroprre (,,C1, ), xonro oc-brrrecrBrBar ;ox.lpo^a or rrMero Aa

!11o^x.rrlrl:r axqrrorep ,,C'^a xo,qurr,. A{. rlpe: 2011 r. ,,Cr,,ra Xo,r1.nsr,, AA nprro6r
100% or narrrra,ra lra yA ,,KA l4r+necnnrrrc,, F-{A n B rroc eacrBre AppecrBoro 6e
rpervenparo ua Vtr,,Ce,rerir Acer Meura.nr,.urrgr.. EA{.

Ha 06.07.2011 r. c perrrexre lra eAuo^rrqrur co6crteurrn rra (arrrrra a na VL ,,Ca,rex"r Acer
MeHrrAxMr,HT" E-A.! (npearunro llarMegoBagrle yA ,,KA llrrBecllrbnrc,, EAlg e rrprero
r{3Me}reFrre B c]rcr^B^ H Crsera Ha Ar-rpexToprrre Ha Ap},xecrBoro. I4:6paH e IJor re?q^errcH
sbcfaB rra CbBera rra Arrpenroprre B cbcral: feoprn Ercepzacxu, He,rn llerpora, 3axapn 3auen,
.Asurrrp Mrxanr.oa n Bacntra Eenrpona. C p.-."". 

", 
CA feoprx O"ccprro.n, ,'r lu*rp"

3arres ca rrasrra.{ealr ga r.r3rra^rrrrre rrn ArpeKropu rra ApyxecrBoro.

Crrera uaarpexroprre rr,M 31.12.2011 rBnlro.rBa:
. I'eoprn BffceprrFcxu -l4sn.r,,rrIrlre,rcn arperrop
. 3axapr 3aseB - l43nb^rrrrre\ell AspchTop
. He r nerpoBa q,reu ra C.4,
. Ancrr-rp Mrxan,roB - llpeAceAare IIaCA
. Bacr^Ka BeK{poBa 9,leu ra C[

Br:rarpaNaeauero rla lrbxoBoAcrBoro npes 2011 r. B.r,3lrr3a Ha 94 r . ,resa (2010 r.: 87 xr,r.
,,tena).

rra rl]\erroBeTe nz ct sefz Aa rrpI{Ao6I{BzT axq[II I,I

9.renoeere rra Ctsera rle yqasrBar B TtproBcylr Apyxec.roa xaro rleorparleeso orroBoprrr
cbAp]rrlrrnqll ll tle rrpnrottaBar uz 25 sa cro o.r. xarrrrrala rra rr,proBcxt Ap}r{ecrBa. feop ,
Er-rceprrcxn yvacrna r Crrera Ha Nrpexroprre ua Kl, fle,rrxar A7\ xar, ,",*."rrrrr.,"co

rpeAceAare^ Hz Ct serz na Arrpeh-roprfe; Bacr,ua Eerrpona yiracrBa xaro q^er, Ha
Cuera aa arpexroprre rr rr3rrblurre^err Arpemop xa,,Cnra xon_nrrrr... A4*

OpraE(3aqxoDna crpyrcryps n lrepcoHan
Oprauuzar1uorauara crpyxjypa rIa VA ,,Ce,rem Acer Meruaxu,r'nr.. EA.\ oxoovra c,teamrre
orAe^r rpe3 2011 r.:
Orae,r "B.t'rpelreu xounro,r"
Or4at 'Vnpan,leure aa ArrBecrlrr\ 1r,,
Orae,r "Bex oQ[c"
O rae^ ,,C.rsfoBoAcmo"
Oue,r " Vnpan,rerre ua pncxa"

K6M 31 Aerrcnopn 20'11 r. o6unrr 6poii ra c^lr{crrerrre Ha rpyAou aoroBop Bbs qrupMara e +

Oprarrnaaurronnara cr?ynry?a Bri\rorrBa C-bBer Ha Alrpcr'"roprrc (,C!,), xorrro osbrrtccrB{Bar
ttorrT,o a oruMero rra EaHo rierrnrr axqnorep ,,Cr_r,ra xo,rar_rxr.,A!.

H-e ca npea.rnaexr cneu aAHx npaBa
oo^rraqrrr Ha ApyxecrBoTo.
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Ce rer.r Ace l Merrarclmrrr FiA[
I oautreq Aorr,rarr :a Aeiigocrm
31 aexeurpn 2011 r.

Crpyrrypra ua ranxram

,,Gr^a xoi,\lJsr" AA
KA rpyn A.A. (c^oBeEm)

Sl AeKeMspu 20ll 31ae(eMDp' 2010
a' oBo HoMnrra (xnl.

r00%

Houuxaa (xnr..
-4!.)

2,815
100%

^s.)

2,815

llaan sa paorurle
Ilpez 2012 r. pbxoBoAcmoro Ha ApyxecrBoro rqe qpoA.r,^rin ycr^nrra cr 3a y{perrBaHe
ro3rrrurrre rra rrasapa, rrapacrBare ra ra3apr r{ ar Ha yqpaBr\.rBaxne Sog.toBe r pagrupBare
rra rrPeA^zraHrrre npoayr.-rr. CpeA ocEoBHrre saM€peE!, rra KoMrralrr{Ta e Aa ce roAo6pu
noMyHnxzrlfi r'ia c r{rrBecTrrTopfre u TrxHara rH+opMgpaHocr.

Ynparaeaue ua QunaucoB[r pucK
Appxecrnoro e rclo;Nerro rla peArrrra Srrauconn pucxone. Onrcaule rra lcar prcxoBc lr
TIO IIIIIKUTE II IPOIIEAYPITE TIP'AAIAI OT P'bKOBOAg'BOTO C qCA TtrXIIOT<J
rpeAcraBenr B Ee^exxa 26 r(bu {ruancosm orqer rr}u 31 aexelsps 2011 r.

Orroropuocrr ua ptrcoBoacrBoro
Cnopea 6r,rrapcxoro 3axoroAare^crBo PrxoBoAcmoro rp{6Ba Aa rr:rorB, dtHaucos orqer sa
rcaxa Quaaxcona roa.raa, xoiiro Aa AaBa Brprra 

" 
n..."" rrp*.rrou .^ .r.ror"rr.,<:l ,r"

Aplrxec, roro rrlrv rar H^ roanHA.r^ t reiH!tre $urauconr pey,rrar;r.

Prxogo4crnoro norntp)4AaBa or.roBopuocr r? cu 3a rmrolBrrrrero r AocroBeprroro lpeacraBrue Ha
To3Ir +rr{aHcoB orqer B cr,o-oJercrBre c Msr+\},HapoAHrre craH^aprrr." 4"r.r".ruu or.r"ro,
npuetr n Erponeicxm cbrc3 O{COO).

Ta:r orronopnocr nx,rrovra: paspa6orr:ane, nreApsaxc rr roAAr,pxarre Ha crrcreMa 3a B.r,rperrrer
xoHTPor\, cBr,p3aHz c r3roTBrHero rr AocToBepHoTo rpeAcraBrrre Ha +rrIIaIIcoBIr (JlFreTrr, xorro A2
ll€ sbA,l'P)l{aT Cr,tUecTBeHn rreTolrHoc t, oTli{oI{erJI,I'I II Fec,boTBercrBlrrj r{e3aBnclMo aa^I' Te ce
Ab,\xaT lra II3MaMa [An rr2 rpe[xa; roA6op r, flp[^oxeErte Ha rroAxoArlru cqeTosoA]rl
rro rrrrrrur; ua npr-l 6,rrr:rre,rnn cqsroBoAlrr oqeHrtrr, rror{To Aa ca Da3y}rlrr lrDl
No' rxperHH re o6clorre-^c rBa.

PrxonoAcmoro normpxAaBa, \re ce e npuAbpxa^o r\-LM rop€rocoirenrre olroBopsocrr rro BpeMe
na r : rorrnuero ua $ l ' l r raHcoBr4x or1rcr .

rr,KoBoAcrBoro rorB.bpruaBa, qe Aoxo (o:fo My e rlsBec.ruo Apyxecrroro rrre rpoal,,rltrr  a
cbrqec]qtsa IIa rpI'IIqIIna IIa aeiic-rrlallror.o rrpe,rnpnanre n o6o:pruoro 6r,acrtIe, c erHalIcorara

feoprr
l4:nr,urrre,rrr aupexroprl ra
V[ ,,Ce,rerr Acer Meanax;vr rnd, EAI

co+ \22 M^P1 2012f.

Sarect AsSet Managenlent
..rfhk@{.aa)nFd.4ev*'.

cars rqlo,6rA id sx. ta5!,6. q t t,oa*x

rncxn lr 3axapu 3arer
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An instinct for growth'

by.\. qcPnn Bt6\ J\i 26. 1,121 Co4rM
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AOKAAA HA HE3ABI4CUIMUTfl OATITOP

.A,o arqnoxepnre ua
Ceaerr Acer Merrrr62<nrr,nr EA,\
rp. Co$ua

Aoraan g'rpxy $.rarrcoDu.s o.rqer

Hre r:o,lplrrzxue oArr rra rpr^oxerlrlrr Qurrancor orver rra ApyxecrBo Ce,rerr Acer
Menna2xurrr EAI r.-rv 31 aexelcpr 2011 r. BX m,rBxrq orqer sa Qrnarcororo c,rcrongue
xr,u 31 acrempr 2011 r., orver:a nceo6xraftrr AoxoA, o:Fr€T 3a rpoMeHnre B co6crscsrr
KarrrrT,L\ r'r oTqeT 3a [apnqHuTe rroTortr 3a roAr{rraTa, 3aa.bprfBarqa IIa la3rr AaTa, Kar(l]o II
o6o6rqeuoro orroBecrrBaFe rra ctrrrcqrBellre cqgroBoar.rrr flo^rrrrrnrlr r ADvmra
rlorclIl{re^Ha rrII+opMa{rr.

On?a^apflacm Ha pbKasadfisomo sa gbuaaacoett omuen

PrroroAcmoro e orroBopro 3a n3rorBfrero n AocroBeprroro [peAcrxBrre rra ro:rr
Qrnaucoe orver, B cborBerclsue c Me4ayrapoAsrire craxAaprr-r 3a Srraucolo orvnraue,
rpreru ol EC u 6r,,rrapcxoro :anoroAarelcmo u 3a raxaBa cr,rcreMa 3a B:sTreuc! (osrpo^,
xaxBa,o pl,xoBoAcTBoro ofipeAe^r xaro neo6xoarna 3a r{3rorBrHcfo rra er_rxancor orver,
xoiiTo Aa IIe c!.Abpxa c.bllecrBeHr oT(,\oseHrr{, rre3aBrrcrrMo Aa^n Te ce A.b^nrar Ha rcMa}ra

Onzoaqptorm aa odaaopa

Harrara orroroprocr ce cBeriAa Ao rr3pa3ruarre lla oAn.ropc(o lvlrrevrc nrpxy ro:n $nraucon
orqer, ocHoBaBarqo ce Ha rBB.bpheHrrr or Irac oAr-f. H2IIIlrrr oAr-rr 6e npore4en n
cboraercrBrre c Mex4yrapoautre oAnropcxrr craHAaprn. Te:r crarAaprr Ha^arar cna3Baxe
rla clrrqHrrTe u3rrcxBaH r, xarro rr oAnr.br Aa 6r-re n,rannpau x npoBeAer Tar{a. qe Exe Aa ce
y6eAtM B pa3'a{Ha crerre}r rra crrypnocr Aoxo^r{o +raaacoBr"r ort{er Ec cbAtpxn
c blllec'rBcHr oTrr{oEeEnr.

Oaur.lr rrr'rroqsa rtrr;^rleHnero rra lpor(cAypr c qe^ fio,ryrraBarre Ha oArropcx,
Aoxa3arc^crBa orHocHo cyNrr,fi:e Ir orroBccrJrBar][rra, llpeacaaBeHl{ B.r,B SrlrancoBrrr or"ier.
l4:6parulc 4oqeAi?Ir 3alncrr or rrpeqeHnara r" ornr,rpu. u*nto"r*-ro orr€Hxara rr,r
pscxoBcre or cblllccm€Ilr{ orli{oHcHur Br.B +rrIIaFcoBIIr orq€T, Fe3aBrrcnMo Aa u re ce
Ar,^r{al sa rcMaMa r^r ra rpemxa. flpr rl:u.bprrnaHero Ha re:r oqeuxn Ha pr4cKa oAu.rop.br

e.\c', i 'r l  pxni loplroi ' I 'LprurLnL.\,\ l.
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B3eNre IIoA BrrrrMaHne clrcTeMam 32 BrrrpeneE (oHrpo^, cBlp3aHa c rr3rol.r,rHeTo Ir
Aocroaeprroro npe^craBrre II, ArHarrcoBnr orlrcr or crp?Ha Ha rpearprrrge.ro, 3a Aa
pa:pa6orrr oarlropcnrr rpoqc/\)?r, norrro ca rroAxourqn npr rear.r o6cronc,rc
rrel u3pa3jrBaBc Ha lrrer{ue omocro e+exrurHocrra rra crcr.cMara 3x B.brpcrxeH r{onrpo^ Ha
npeArrpuf,rxero. OArrr-b.r. cr,rqo rar{a RK\ror{Ba orreuna rra vMecrrrocj.ra Ha rrp!^araHrrre
€r'reroBoAHs rro,rrrrrrxr I' pa3wrHocl rE ra nprti,trrurc,rnrre cqcroBo^fil oqcHfir,
[alpa8eHn or pr,xoBo^crBoro) rtar(ro r oqellna Ira qr^ocrrroro rrpeAcl.aRrHe B.bB +nHaHcoB[,

C.rurave,'re u3Bbprrreurrrr or. lrac oAur rpeAocraBr Aocr.arbqHa n noaxo,Mrla 6aga:a
u3pa3eHor'o oT rrac oNr-l.opcKo MrreHlle.

flo uarue llnegle +ruarrcoBrrr o.rver AaBa BrpHa r lrecrHa npe1craBa 3a +uHaHcoBoro
c'Ibclo{Hre rra Ce,rcn-r Acer NlegraNiurnr EA! rlu 31 aexewpu 2011 r., xaxro r sa
+urrallcoBl{,le pe3y^Tarr or rrciinocrra n:a nepll-{ rre roroqn 3a roA[Hara, ]rprri\rorrBarqa
E^'t^3tt aarra, B gborBercrBsc c Me)$yHapo,\Hrre crarAapn 3a Qrrarcoro orrurare,
npuerr or EC u 6r,rrapcxor.o 3axonoAlrt^crro.

.A,or,r.a6 nrpxl' Ap)'rE npaBsn rl pery aropnrr n3xcrcBannr - IoAnruex Aorc aA 3a
Aeinocrra rua 3l Aereruapu 2011 r,

Hne rper,reAaxMc roArrIIIrIIs Aori.^aA 3a AeiiHocrra l."!M 31 AexcMBpr 2011 r. Ha Ce,rer.r Acer
Menraxmu l EA[, xonro Hc e qacr or +urlarrcoBr{{ or.'er. l4cropuqecftara Qnrarcona
auQopMaqur, lpeAcraBerra B roAr{rrrrur AoK :u 3a AeiiHocrra, c}craBea or p6r{oloAcrBoro,
cborBercrBa B c.brrrecrBerrrre Ha !p rarrcoBara rH+opMaqrr, Korro ce c.bA.r,pxa
Ba,B +sHaHc.JBrr orqer h-b\r 31 aclleMtsprr 2011 r., usrorBeg R ca,orBercmr4c c
M.r,ly"up"atntrt. claHAaprrr 3a +rHancoBo or.rxrare, rprlel' or EC ;r 6r,rrapcnoro
3a(orroA,rre^crBo. O,roropuocna 3a n3r.orlrHcro rra roA[rnrrr AomaA :a Aciirocrra ce
Hocx oT prrKoBoaclroTo,

Mapuii Anocro,l.or
Perncrpupan oAurop
Vupaanre,l

fpanr Topnrorr OO,{
Cneqxaalranpauo o4nropcKo rrpeArrprrrrre

27 vapr 2012 r.
rp. co+"
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Ce^e(r Acer MenfiArrlr.brrr EAA
@unancos orqer
31 aene;'cpr 2011 r.

floscuesqe

I'I3nr,^Hste err AnpeKrop

233 u9

20tl
<000 ,rs.

5
50

2070
'000 ar,

5

7

22
8
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2
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126l

26
'10
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22

20
8

109
'112

261294

/feoprn

,/3axapu 3a:aes/

Selcct Asset Management
c.d k $iwft{ 4,4hF@!P@"'

coe, :$o,6rr. Rd u{ 8s,6. q f. 7.4x r'

Aara: ?2.03.2012 r.

3arepraa, cr,r
ot 27.03.2012 r.:

/Map''fr

Or.ler sa 6zrrarrcoeoro c'r, crorHr.r e
n6M 31 AeKeMBpr4 2011

Arrrasn

HeT eKyr{rl aKrrlBq
Hevarepra,rar arnrru
Manu-rrlu n cropr,xeunr
Orcpoverr aaxrvan anrlmn
Herenyrur axrrnu

Tercyqu arrnsz
Brer"rarrx or cn r,psaur,rnqa
AP)'rt B3eMaIIII
llapr u naprrvru
flpea.ocraserrlr aenos
Ter.yrrn axrxru

O6rqo arrsru

C'r,crasr :

\t

norcHessrra r{bv +4saHcoBrq orqcr or clp. 7 ao 33 npeoan,wzr uepa3Ae^Ea qacr or Fero.
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Ce,rexr Acer MelIlrarofl,sr EAA

31 aexerlrpn 2011 r.

Or.ler ga Qzrrarrconoro sbcrorHrre
IrrM 31 AeKeMBpz 2011 (npo4r,uxeHze)

Co6crseg ralura rl flacus[

Co6crsen ranana,r
r.\i{IInoIIePeH xa[rTa^
Harpynaua sary6a
O6lro co6crrex xaunra,r

TeKyrqq nacnBrr
3a4rrxennx rlu nepcona-ta
T,lprorcxn :a4r,uxenrlr
Kparxocpovnu :a4.r,,rxexrr tr-6M cB.r,p3aHn ̂r,rrra
l\Pynt 3aa bN'i{eHrrf,
Texyurr nacnnt

O6rqo nacaau

O6rqo co6crBeH Karr A I\ACI'B',

C.rc,tasr,t: I{:rrr,a.unreaeu 4rlperrop

florcseHne 2071
'000 ar.

1t.1 2,815
Q,s43)

2010
'000 ar.

2,815
Q,s84)

272 231

12.2
13
22
14

7+
11
3
2

6

2
3022

3022

294 261
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Aan:22.03.2012

3arepu,r, crmacno
or 27.03.2012 r.:

/Saxapll 3anes/

Salect Asset Managenrent
ci.nr- af, ig|w.ra,nT-/r.&FpF.
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/Mapldfr
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r
L'
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Ce,rexr Acer N{elIraxM}HT EAA

31 aexempn 2011 r.

Or.rer sa Bceo6xBarHvfl AoxoA

flpuxoarr or yc,rgn
Apym nprxo,lr

Pa:xo1re sa varepra-,rn
Pasxo4g :a n:'a[rar yclFn
PasxoAr aa nepcona-,ra
Pa:xoar sa auoprn:aqla na rle$znauconrr

Apyrr pa:xoalr
3ary6a or ouepararxa Aeiaocr
@rxanconr pa:xoAr
(Duuauconl npnxo4r
3ary6a npe4n 4arr,qn
llpnxo4n or 4arr,qz rr,prJ AoxoAa
Iletafia/ (3ary6a) sa roAuxa:ra

O6n1o nceo6xraren 4oxoa/(aary6a) sa
roAu IIara

15

10
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'000 ,rs.
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/Map''fr
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G"rc
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BcrqKn cJrM{ ca npeAcTaBeEn B .000

Caaao rru 1 arryapu 2011r.

fleva,r6a sa roAurara

O6rqo aceo6xraren 4oxoA 3a roArrEara

Ca,rAo rrm 3l Aerevrpr 2011 r.

Ce,rer.r Acer Menuammrrr EAd
(Drnancor or.rer
31 aexeropr 2011 r.

Or.rer ga [poMeururre B co6crBer{u, K rrrr.tau
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O6u1o co6craen
Kanrtaaa

4l4l

/feopni epnncrx/
[an:22.03.20

3arepal, crr,lacxo
or 21 ,03.2112 r.:

= -4
zl3n b^rrEre,{err a{perrrop '

/3axap:r 3ar.es/

Selact Asset Managernent
6skr&i4crr A,}rF.'4pye'.

co/:/::14 6r'r 3* fdl{!5l 6|.c,-.r,..rxt
L-
t-
L'
t=

/Maplaft An

tua-.--

Axlraoueperr
K'IIIIITAA

2,8r5 231

l-lorcEesirtrl.a 6M +EaHcosrq orqer or q). 7 ao 33 npecrar,rraar repa3Ae sa qacr or Ee.o.



Ce,renr Acer Merrunno,n qr EAA
@arrancos or"rer
31 rexercpr 2011 r.

Or"-rer sa [poMerrr.rre B co6crBeuru K nvral

Bcrrqrq cJ/Mn ca upeAsraseur B .000 ̂ s.

Caaao rru l;rryapu 2010 r,

3ary6a 3a roAlrrara

O6Eo rceo6xaatea AoxoA 3a roA{rrara

Ca.qo rr,u 311erer*aplr 2010 r.

(auz?a,r 3ary6a

3a roAIrHaTa, IrprrKNorr1a ua 31 AexeNrepv ([poA6111ieg11e)

AxrlrdoHepeE Haqr;'naxa O6rqoco6crren

2,815 Q,425) 3s0

- - !'q15 _C,'qa'-.-- 
- 

,31

(1se)

KAfln"I4

(1se)

(15e) (15e)

C'r,crasz : L[3[a,|qnTe es AEpeKrop

A^rt 22.03.2012

3arepn4 crraacno
or 27.03.2012 r.:

/Mapun

./

uf".on*"t"o." Fp"*,o p:- ,a'
1zo^pu z^^"1-

Select Aesgl tvl6nagenrend
e.in |..tglMus lrartir.dla |,9*r.

l$rr|.4a|f3' {- |s!r, a., q r.7. Cr r.

no'cEelJr']" K6M +rrE2HcoB@ orqcr or crp. 7 ao 33 ryeclaB^Ear Hepa3Ae sa qacr or Bcro.

ffi

l -



l=
t-'
L'
t:
L'
L
r
L'
r

Ce,rex l Acer Melru,rxrr.lsr EAA

31 eexermpr 2011 r.

s roArTH Ta, rrPrrK^rofiIa Ha 31 AeKeMBpv

floscsenr-re

Oneparraua 4efinocr
Ilocbn,ren[s or rr,\xegrlr
flrarqaxrr KbM Aocrarvrrul
flrarqarur xru nepcoaa^ r ocm)pr{re^Hs

llrarqaurra :a 4ppr 4arllqu
Herer napnverl  norox or oneparrara ref inocr

I,Inrecrnquonxa Aefi nocr
flPrAo6nsage rra,\6,\rorpaiirru axrrnu
flPrao6rrgarre rra geuarepr.ra-\rrr axrrBr
I locrtrr , renun or nporax6a rra,rs rorpai inr

flpelocrasellll,\eno:lrlr
flocrrn rerrx or npe4ocraBcHrr Aeno3r{Trr
llo,ryvcru ,rrrsl
Herea naprven norox trr rrBecrnrrrrorHa

Hetrla npourna r napri lr napnqHrt
EI(BIEANEIITU

Ilapr n naprvru eIorna euTrz a Haqa^oro r{a

Orler sa apnqHvrre rro'r'oqz

flapn u B Kp,tr IIa
roaxEaTa

C,rcrasll,l:

20ll
'000,rs.

349
04e)

Q23)
(5)

2010
'000 ar.

246
(205)

(224)
(s)

(28) (188)

L'
L'
L-
L
L

a)

(22)
110
13

(2)

1
(1 10)

250
29

66 (20\

16894

109

I4srrr,,ruure,,ren 4nperrop

109 129

/Ieopru!

/3axapla 3awet /

S.bct Asset Managernentr
eded lFhtiuh$rAAYr,F.-s8..

.d\, i.!q nrG nn B ra\ a. q c r,.t* x

afiros/
A^r^t 22.03,20'12

3arepu.r, cT r,racno
or 27.03,2072 E,.

/Ma

I,Isnarxnreaen 4nperrop

Er,rcepnxcrur/

l lorcEesrna ("rrM QrFaFcoR(r or.rcr or dt. 7 ro 33 'pedaR^'Rar Hcpa3Ae^Ha e.cr.or Hero.



Селект Асет Мениджмънт ЕАД 
Финансов отчет 
31 декември 2011 г.  
 

 

7

Пояснения към финансовия отчет 
1. Предмет на дейност 

„Селект Асет Мениджмънт“ ЕАД ( „КД Инвестмънтс“ ЕАД) е акционерно дружество, 
регистрирано от СГС на 27 октомври 2003 г . Дружеството е с основен капитал 2,815 хил. 
лв разпределени между 2,815 акции всяка с номинална стойност от 1 хил. лв. Едноличен 
собственик на капитала е “Сила Холдинг” АД.  
 
„Селект Асет Мениджмънт“ ЕАД ( „КД Инвестмънтс“ ЕАД) е със седалище и адрес на 
управление: 1680 гр. София, район “Красно село”, Бул. "България"58 блок.С ет. 7, офис 
24 , тел.: (+359 2) 810 26 51; факс: (+359 2) 981 21 65, електронен адрес (e-mail): info@kd-
group.bg, електронна страница в Интернет (web-site): www.kd-group.bg.  
 
„Селект Асет Мениджмънт“ ЕАД ( „КД Инвестмънтс“ ЕАД) притежава разрешение за 
извършване на дейност като управляващо дружество по Решение № 396 – УД / 24.09.2003 
г. на КФН, вписано е в регистъра за управляващите дружества на КФН под рег. номер 08-
0006 с разпореждане за вписване № 413 от 02.10.2003 г.; притежава нов лиценз за 
извършване на дейност като управляващо дружество с Решение на КФН № 15 – УД 
/23.02.2006 г.; вписано е в търговския регистър при СГС с Решение № 1 от 27.10.2003 г. 
по ф.д. № 10921/2003 г. с партиден № 79643, том 947, стр. 113; пререгистрирано в 
търговския регистър към Агенция по вписванията с ЕИК 131157456. 
 

Управляващото дружество е учредено за неопределен срок. 
 
Дружеството е регистрирано с предмет на дейност: управление на инвестирането в ценни 
книжа на парични средства, набрани чрез публично предлагане на акции, осъществявано 
от инвестиционни дружества на принципа на разпределение на риска и/или управление 
на портфейлите на други институционални инвеститори. 
 
Дружеството получава разрешение за извършване на дейност като управляващо 
дружество, издадено от Комисията за финансов надзор. Лицензът дава право да 
упражнява следните дейности : 

• управление на инвестирането в ценни книжа на парични средства, набрани чрез 
публично предлагане на акции, осъществявано от инвестиционни дружества; 

• управление на портфейлите на други институционални инвеститори. 
 

Понастоящем Дружеството управлява едно инвестиционно дружество “КД Пеликан” АД 
и два договорни фонда – ДФ „КД Акции България” и ДФ „КД Облигации България”. 
 

2. Основа за изготвяне на финансовия отчет 

Финансовият отчет на Дружеството е съставен в съответствие с Международните 
стандарти за финансово отчитане (МСФО), разработени и публикувани от Съвета по 
международни счетоводни стандарти (СМСС) и приети от Европейския съюз (ЕС). 

Финансовият отчет е съставен в български лева, което е функционалната валута на 
Дружеството. Всички суми са представени в хиляди лева (‘000 лв.) (включително 
сравнителната информация за 2010 г., освен ако не е посочено друго). 

Финансовият отчет е съставен при спазване на принципа на действащо предприятие. 
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Към датата на изготвяне на настоящия финансов отчет ръководството е направило 
преценка на способността на Дружеството да продължи своята дейност като действащо 
предприятие на база на наличната информация за предвидимото бъдеще. След 
извършения преглед на дейността на Дружеството, Съветът на директорите очаква, че 
Дружеството има достатъчно финансови ресурси, за да продължи оперативната си 
дейност в близко бъдеще и продължава да прилага принципа за действащо предприятие 
при изготвянето на финансовия отчет. Ръководството на Дружеството декларира, че ще 
предприеме съответните мерки за привеждането на собствения капитал в съответствие с 
изискванията на Търговския закон. Сила Холдинг АД в качеството си на едноличен 
собственик на капитала на Селект Асет Мениджмънт ЕАД потвърждава че ще продължим 
финансова и оперативна подкрепа за Селект Асет Мениджмънт ЕАД в бъдеще и минимум 
през следващите 12 месеца от датата на това писмо. Съгласно изготвен бизнес план и 
стратегия за развитие Дружеството очаква да реализира през следващите отчетни периоди 
положителен финансов резултат. 

3. Промени в счетоводната политика 

3.1. Общи положения 

Дружеството прилага следните нови стандарти, изменения и разяснения към МСФО, 
разработени и публикувани от Съвета по международни счетоводни стандарти, които 
имат ефект върху финансовия отчет на Дружеството и са задължителни за прилагане от 
годишния период, започващ на 1 януари 2011 г.: 

• МСС 24 „Оповестяване на свързани лица” (изменен) в сила от 1 януари 2011 г., приет 
от ЕС на 19 юли 2010 г.; 

• МСС 32 „Финансови инструменти: представяне” (изменен) в сила от 1 февруари 2010 
г., приет от ЕС на 24 декември 2009 г.; 

• КРМСФО 19 „Погасяване на финансови задължения с инструменти на собствения 
капитал” в сила от 1 юли 2010 г., приет от ЕС на 23 юли 2010 г.; 

• Годишни подобрения 2010 г. в сила от 1 януари 2011 г., освен ако не е посочена друга 
дата, приет от ЕС на 18 февруари 2011 г. 

Съществените ефекти, както в текущия период, така и в предходни или бъдещи периоди, 
произтичащи от прилагането за първи път на новите изисквания във връзка с 
представяне, признаване и оценяване, са представени по-долу: 

МСС 24 „Оповестяване на свързани лица” (изменен) в сила от 1 януари 2011 г., 
приет от ЕС на 19 юли 2010 г.  
Изменението отменя изискването за предприятия от публичния сектор да оповестяват в 
детайли всички транзакции с правителството и други предприятия от публичния сектор. 
Не се изисква оповестяване на транзакциите между предприятия от публичния сектор и 
правителството, както и всички други предприятия от публичния сектор. Вместо това е 
необходимо оповестяване на името на правителството, характера на връзката, вида и 
размера на всяка отделно значима сделка и качествено и количествено определяне на 
размера на общо значими сделки. 

МСС 32 „Финансови инструменти: представяне” (изменен) в сила от 1 февруари 
2010, приет от ЕС на 24 декември 2009 г. 

С изменението на МСС 32 се уточнява как се отчитат някои права, когато емитираните 
инструменти са деноминирани във валута, различна от функционалната валута на 
емитента. Ако тези инструменти са емитирани пропорционално на съществуващите 
акционери на емитента, за фиксирана парична сума, те следва да бъдат класифицирани 
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като собствен капитал, дори ако тяхната цена на упражняване е деноминирана във валута, 
различна от функционалната валута на предприятието. 

 

КРМСФО 19 „Погасяване на финансови задължения с инструменти на собствения 
капитал” в сила от 1 юли 2010 г., приет от ЕС на 23 юли 2010 г. 
КРМСФО 19 изяснява отчитането на финансови пасиви с предоговорени условия, които 
предвиждат погасяването на задълженията чрез издаване на инструменти на собствения 
капитал за кредитора. Според КРМСФО 19 инструментите на собствения капитал, 
издадени за погасяване на задължение, представляват платено възнаграждение и изискват 
признаването на резултата в печалбата или загубата. Това съответства на основния подход 
при отписването на задължения  според МСС 39. Размерът на печалбата или загубата се 
определя като разлика между балансовата стойност на финансовия пасив  и справедливата 
стойност на издадените инструменти на собствения капитал. В случай че справедливата 
стойност на инструментите на собствения капитал не може да се оцени надеждно, се 
използва справедливата стойност на съществуващото финансово задължение за 
оценяване на печалбата или загубата и на издадените инструменти на собствения капитал. 

Годишни подобрения 2010 г. в сила от 1 януари 2011 г., освен ако не е посочена 
друга дата, приети от ЕС на 18 февруари 2011 г.: 
-Изменението на МСФО 7 пояснява изискванията за оповестяване на стандарта, като 
отстранява несъответствия, повтарящи се изисквания и отделни оповестявания, които 
могат да бъдат подвеждащи.  
-Изменението на МСС 1 пояснява, че предприятията могат да представят изискваните 
равнения за всеки компонент от другия всеобхватен доход в отчета за промените в 
собствения капитал или в поясненията към финансовия отчет. 
-Измененията на МСС 21, МСС 28 и МСС 31 (в сила от 1 юли 2010 г.) са свързани с 
изискванията при перспективното прилагане на промените в МСС 27 от 2008 г. 
-Изменението на МСС 34 цели подобряване на междинното финансово отчитане като 
пояснява изискваните оповестявания включително актуалните изменения в изискванията 
на МСФО 7. 
 

Следните нови стандарти, изменения и разяснения, които са задължителни за прилагане 
за първи път от финансовата година, започваща на 1 януари 2011 г., не са свързани с 
дейността на Дружеството и нямат ефект върху финансовия отчет: 

МСФО 1 “Прилагане за първи път на Международните стандарти за финансово 
отчитане” (изменен) – Ограничени освобождавания от сравнителни оповестявания 
съгласно МСФО 7 за предприятия, прилагащи за първи път МСФО – в сила от 1 юли 
2010 г., приет от ЕС на 30 юни 2010 г.; 
КРМСФО 14 „Предплащане на минимално финансиране” в сила от 1 януари 2011 г., 
приет от ЕС на 19 юли 2010 г.. 

3.2. Стандарти, изменения и разяснения, които вcе още не cа влезли в cила и cе 
прилагат от по-ранна дата от Дружеството  

Към датата на одобрението на този финансов отчет някои нови стандарти, изменения и 
разяснения към съществуващи вече стандарти cа публикувани, но не cа влезли в сила и не 
cа били приложени от по-ранна дата от Дружеството. 

Ръководството очаква, че всички нововъведения ще бъдат включени в счетоводната 
политика на Дружеството за първия отчетен период, започващ след датата, от която те 
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влизат в сила. Информация относно нови стандарти, изменения и разяснения, които cе 
очаква да имат ефект върху финансовия отчет на Дружеството, е представена по-долу:  

 

МСФО 7 „Финансови инструменти: оповестяване” – отписване – в сила от 1 юли 
2011 г., все още не е приет от ЕС 

Изменението на МСФО 7 води до по-голяма прозрачност при отчитането на сделки с 
прехвърляне на финансови инструменти и улеснява разбирането на ползвателите на 
финансовите отчети относно излагането на рискове при прехвърляне на финансови 
активи и ефекта от тях върху финансовото състояние на дружеството, особено в случай на 
секюритизиране на финансови активи. 

МСФО 9 „Финансови инструменти” в сила от 1 януари 2013 г., все още не е приет 
от ЕС 
МСФО 9 представлява първата част от проекта на Съвета по международни счетоводни 
стандарти (СМСС) за замяна на МСС 39 „Финансови инструменти: признаване и 
оценяване” до края на 2010 г. Той заменя четирите категории финансови активи при 
тяхното оценяване в МСС 39 с класификация на базата на един единствен принцип. 
МСФО 9 изисква всички финансови активи да се оценяват или по амортизирана стойност 
или по справедлива стойност. Амортизираната стойност предоставя информация, която е 
полезна при вземането на решения, относно финансови активи, които се държат основно 
с цел получаването на парични потоци, състоящи се от плащане на главница и лихва. За 
всички други финансови активи включително тези, държани за търгуване, справедливата 
стойност представлява най-подходящата база за оценяване. МСФО 9 премахва 
необходимостта от няколко метода за обезценка, като предвижда метод за обезценка само 
за активите, отчитани по амортизирана стойност. Допълнителни раздели във връзка с 
обезценка и счетоводно отчитане на хеджиране са все още в процес на разработване. 
Ръководството на Дружеството следва да оцени ефекта от измененията върху финансовия 
отчет. Въпреки това то не очаква измененията да бъдат приложени преди публикуването 
на всички раздели на стандарта и преди да може да се оцени техния цялостен ефект.  

МСФО 13 „Оценяване на справедлива стойност” в сила от 1 януари 2013 г., все още 
не е приет от ЕС 
МСФО 13 „Оценяване на справедлива стойност” дефинира справедливата стойност като 
цена, която би била получена при продажба на даден актив или платена при 
прехвърлянето на задължение при обичайна сделка между пазарни участници към датата 
на оценката. Стандартът уточнява, че справедливата стойност се базира на сделка, 
сключвана на основния пазар за активи или пасива или при липса на такъв – на пазара с 
най-благоприятни условия. Основният пазар е пазарът с най-голям обем и дейност за 
съответния актив или пасив.  
 
МСС 1 „Представяне на финансови отчети” – друг всеобхватен доход – в сила от 1 
юли 2012 г., все още не е приет от ЕС 
Измененията изискват представянето на отделните елементи на другия всеобхватен доход 
в две групи в зависимост от това дали те ще се прекласфицират в печалбата или загубата 
през следващи периоди. Елементи, които не се прекласифицират, напр. преоценки на 
имоти, машини и съоръжения, се представят отделно от елементи, които ще се 
прекласифицират, напр. отсрочени печалби и загуби от хеджиране на парични потоци. 
Дружествата, избрали да представят елементите на другия всеобхватен доход преди 
данъци следва да показват съответната сума на данъците за всяка една от групите по 
отделно. Наименованието на отчета за всеобхватния доход е променено на „отчет за 
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печалбата или загубата и другия всеобхватен доход“, но могат да се използват и други 
заглавия. Измененията следва да се прилагат ретроспективно.  
 
МСС 12 „Данъци върху доходи” – отсрочени данъци – в сила от 1 януари 2012 г., 
все още не е приет от ЕС 
Стандартът изисква дружествата да оценяват отсрочените данъци, свързани с активи, в 
зависимост от начина, по който се очаква да бъде възстановена тяхната балансова 
стойност чрез използване или продажба. Тъй като при инвестиционни имоти, отчитани 
по справедлива стойност съгласно МСС 40 „Инвестиционни имоти”, е трудно и 
субективно да се определи каква част от възстановяването ще се извърши чрез 
последващо използване или продажба, се въвежда изключение от посочения принцип - 
опровержимото предположение, че балансовата стойност на посочените инвестиционни 
имоти ще бъде възстановена единствено чрез продажба. В резултат на изменението в 
стандарта са включени указанията на ПКР 21 „Данъци върху дохода – възстановяване на 
преоценените неамортизируеми активи” и разяснението е отменено. 
 
МСС 19 „Доходи на наети лица” в сила от 1 януари 2013 г., все още не е приет от ЕС 
Измененията на МСС 19 премахват метода на коридора и изискват представянето на 
финансовите разходи и приходи на нетна база. Актюерските печалби и загуби са 
преименувани на преоценки и следва да бъдат признати незабавно в другия всеобхватен 
доход. Те не се прекласифицират в печалбата или загубата през следващи периоди. 
Измененията се прилагат ретроспективно съгласно МСС 8 „Счетоводна политика, 
промени в счетоводните приблизителни оценки и грешки“. 

МСС 27 „Индивидуални финансови отчети” (ревизиран) в сила от 1 януари 2013 г., 
все още не е приет от ЕС 
МСС 27 „Индивидуални финансови отчети” (ревизиран) се отнася вече само за 
индивидуални финансови отчети, изискванията за които не са съществено променени. 

Публикувани са и следните нови стандарти и разяснения, но не се очаква те да имат 
съществен ефект върху финансовия отчет на Дружеството: 

 

МСФО 1 “Прилагане за първи път на Международните стандарти за финансово 
отчитане” -  изменения относно свръхинфлация и фиксирани дати, в сила от 1 юли 
2011 г., все още не са приети от ЕС 

Измененията включват две промени в стандарта. Датата 1 януари 2004 г. е заменена с 
датата на преминаване към МСФО при сделки, свързани с отписване на активи и пасиви, 
и при определяне на справедливата стойност на финансови активи и пасиви, като се 
използват техники за оценяване. Втората промяна позволява на дружества след период на 
свръхинфлация да оценяват финансовите активи и пасиви, държани преди 
нормализирането на икономиката, по справедлива стойност и да я използва като приета 
стойност при изготвянето на първия отчет по МСФО. 

МСФО 10 „Консолидирани финансови отчети” в сила от 1 януари 2013 г., все още 
не е приет от ЕС 
МСФО 10 „Консолидирани финансови отчети” въвежда нова дефиниция на контрола, 
базирана на определени принципи, която следва да се прилага за всички инвестиции при 
определянето на базата за консолидация. 
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МСФО 11 „Съвместни ангажименти” в сила от 1 януари 2013 г., все още не е приет 
от ЕС 
МСФО 11 „Съвместни ангажименти” замества МСС 31 „Дялове в съвместни предприятия“ 
и заменя трите категории „съвместно контролирани предприятия“, „съвместно 
контролирани операции“ и „съвместно контролирани активи“ с две категории – 
„съвместни операции“ и „съвместни предприятия“. Изборът относно прилагането на 
метода на пропорционална консолидация при отчитането на съвместни предприятия вече 
не е допустим. Методът на собствения капитал е задължителен за прилагане при 
отчитането на всички съвместни предприятия. 

МСФО 12 „Оповестяване на дялове в други предприятия” в сила от 1 януари 2013 г., 
все още не е приет от ЕС 

МСФО 12 „Оповестяване на дялове в други предприятия” е нов стандарт относно 
изискванията за оповестяване при всички форми на дялово участие в други предприятия, 
включително съвместни предприятия, асоциирани предприятия, дружества със специална 
цел и други неконсолидирани дружества. 
 
МСС 28 „Инвестиции в асоциирани и съвместни предприятия” (ревизиран) в сила 
от 1 януари 2013 г., все още не е приет от ЕС 
МСС 28 „Инвестиции в асоциирани и съвместни предприятия” (ревизиран) продължава 
да предписва метода на собствения капитал. Промени в обхвата на стандарта са 
извършени поради публикуването на МСФО 11 „Съвместни ангажименти”. 

КРМСФО 20 „Разходи за отстраняване и почистване на повърхността в 
производствената фаза на мините“ в сила от 1 януари 2013 г., все още не е приет от 
ЕС 
КРМСФО 20 определя счетоводното отчитане на разходите за отстраняване и почистване 
на повърхността в производствената фаза на дадена мина. Пояснението изисква дружества 
от минната индустрия, които прилагат МСФО, да отпишат капитализирани разходи за 
почистване на повърхността в неразпределената печалба, ако активите не могат да бъдат 
отнесени към разграничим компонент на рудното поле. 

4. Счетоводна политика 

4.1. Общи положения 

Най-значимите cчетоводни политики, прилагани при изготвянето на този финанcов 
отчет, cа предcтавени по-долу.  

Финанcовият отчет е изготвен при cпазване на принципите за оценяване на вcички видове 
активи, паcиви, приходи и разходи, cъглаcно МCФО. Базите за оценка са оповестени 
подробно по-нататък в счетоводната политика към финансовия отчет.  

Следва да се отбележи, че при изготвянето на представения финансов отчет са 
използвани счетоводни оценки и допускания. Въпреки че те са базирани на информация, 
предоставена на ръководството към датата на изготвяне на финансовия отчет, реалните 
резултати могат да се различават от направените оценки и допускания. 

4.2. Представяне на финансовия отчет 

Финанcовият отчет е предcтавен в cъответcтвие c МCC 1 „Предcтавяне на финанcови 
отчети” (ревизиран 2007 г.). Дружеството прие да представя отчета за всеобхватния доход 
в единен отчет. 
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4.3. Сделки в чуждестранна валута 

Сделките в чуждестранна валута се отчитат във функционалната валута на Дружеството по 
официалния обменен курс към датата на сделката (обявения фиксинг на Българска 
народна банка). Печалбите и загубите от курсови разлики, които възникват при 
уреждането на тези сделки и преоценяването на паричните позиции в чуждестранна 
валута към края на отчетния период, се признават в печалбата или загубата. 

Непаричните позиции, оценявани по историческа цена в чуждестранна валута, се отчитат 
по обменния курс към датата на сделката (не са преоценени). Непаричните позиции, 
оценявани по справедлива стойност в чуждестранна валута, се отчитат по обменния курс 
към датата, на която е определена справедливата стойност. 

 

4.4. Отчитане по сегменти 

Дружеството развива дейност само в един икономически сектор поради правните 
ограничения и целта, за което е създаден. Поради тези причини няма да бъде показана 
информация за различни сектори. 

4.5. Приходи 

Дейността на дружеството е законово ограничено. Основните приходи на дружеството се 
реализират от предоставяне на услуга – управление на договорни фондове и свързаните с 
това такси и транзакционни приходи свързани с емитиране на дялове.  

Приходите се оценяват по справедлива стойност на полученото или подлежащото на 
получаване възнаграждение. 

Годишното възнаграждение от управление на фондовете е както следва: 

Име на договорен фонд  % от средната годишна стойност 
на активите на Фонда 

  
ДФ КД Облигации България 1.00% 
ДФ КД Акции България 3.50% 
ИД КД Пеликан АД 3.50% 

 

4.6. Приходи от лихви 

Приходите от лихви се отчитат текущо по метода на ефективния лихвен процент.. 

4.7. Оперативни разходи 

Оперативните разходи се признават в печалбата или загубата при ползването на услугите 
или на датата на възникването им.  

4.8. Нематериални активи 

Нематериални активи включват основно софтуерния продукт за управлението на 
дейността на Дружеството и управляваните от него договорни фондове – ПП Коменс и 
неговите подобрения. Нематериалните активи се отчитат по цена на придобиване, 
включваща всички платени мита, невъзстановими данъци и направените преки разходи 
във връзка с подготовка на актива за експлоатация.  
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Последващото оценяване се извършва по цена на придобиване, намалена с натрупаните 
амортизации и загуби от обезценка. Направените обезценки се отчитат като разход и се 
признават в отчета за доходите за съответния период.  

Последващите разходи, които възникват във връзка с нематериалните активи след 
първоначалното им признаване, се признават в отчета за доходите за периода на тяхното 
възникване, освен ако благодарение на тях активът може да генерира повече от 
първоначално предвидените бъдещи икономически ползи и когато тези разходи могат 
надеждно да бъдат оценени и отнесени към актива. Ако тези условия са изпълнени, 
разходите се добавят към себестойността на актива. 

Остатъчната стойност и полезният живот на нематериалните активи се преценяват от 
ръководството към всяка отчетна дата. 

Амортизацията се изчислява, като се използва линейният метод върху оценения полезен 
срок на годност на отделните активи, както следва: 

• Софтуер  2 години 

• Други   2 години 

Разходите за амортизация са включени в отчета за доходите на ред „Амортизация на 
нефинансови активи”. 

Избраният праг на същественост за нематериалните активи на Дружеството е в размер на  
500 лв. 

4.9. Машини и съоръжения 

Машините и оборудването се оценяват първоначално по себестойност, включваща цената 
на придобиване, както и всички преки разходи за привеждането на актива в работно 
състояние.   

Последващото оценяване се извършва по цена на придобиване, намалена с натрупаните 
амортизации и загуби от обезценка. Направените обезценки се отчитат като разход и се 
признават в отчета за доходите за съответния период.  

Последващите разходи, свързани с определен актив от тази група се прибавят към 
балансовата сума на актива, когато е вероятно Дружеството да има икономически ползи, 
надвишаващи първоначално оценената ефективност на съществуващия актив. Всички 
други последващи разходи се признават за разход за периода, в който са направени. 

Остатъчната стойност и полезният живот на машини и съоръжения се преценяват от 
ръководството към всяка отчетна дата. 

Амортизацията на машини и съоръжения се изчислява, като се използва линейният метод 
върху оценения полезен живот на отделните групи активи, както следва: 

• Транспортни средства   4 години 

• Компютри     2 години 

• Други     7 години 
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Избраният праг на същественост за имотите, машините и съоръженията на Дружеството е 
в размер на 500 лв. 

 

4.10. Тестове за обезценка на нематериални активи и машини и съоръжения 

При изчисляване размера на обезценката Дружеството дефинира най-малката 
разграничима група активи, за която могат да бъдат определени самостоятелни парични 
потоци (единица, генерираща парични потоци). В резултат на това някои от активите 
подлежат на тест за обезценка на индивидуална база, а други - на база на единица, 
генерираща парични потоци.  

Всички активи и единици, генериращи парични потоци, се тестват за обезценка поне 
веднъж годишно. Всички други отделни активи или единици, генериращи парични 
потоци, се тестват за обезценка, когато събития или промяна в обстоятелствата 
индикират, че тяхната балансова стойност не може да бъде възстановена. 

За загуба от обезценка се признава сумата, с която балансовата стойност на даден актив 
или единица, генерираща парични потоци, превишава възстановимата им стойност, която 
е по-високата от справедливата стойност, намалена с разходите по продажба на даден 
актив, и неговата стойност в употреба. За да определи стойността в употреба, 
ръководството на Дружеството изчислява очакваните бъдещи парични потоци за всяка 
единица, генерираща парични потоци, и определя подходящия дисконтов фактор с цел 
калкулиране на настоящата стойност на тези парични потоци. Данните, използвани при 
тестването за обезценка, се базират на последния одобрен бюджет на Дружеството, 
коригиран при необходимост с цел елиминиране на ефекта от бъдещи реорганизации и 
значителни подобрения на активи. Дисконтовите фактори се определят за всяка отделна 
единица, генерираща парични потоци, и отразяват съответния им рисков профил, оценен 
от ръководството на Дружеството. 

Загубите от обезценка на единица, генерираща парични потоци, се посочват в намаление 
на балансовата сума на активите от тази единица. За всички активи на Дружеството 
ръководството преценява последващо дали съществуват индикации за това, че загубата от 
обезценка, призната в предходни години, може вече да не съществува или да е намалена. 
Обезценка, призната в предходен период, се възстановява, ако възстановимата стойност 
на единицата, генерираща парични потоци, надвишава нейната балансова стойност. 

4.11. Финансови инструменти 

Финансовите активи и пасиви се признават, когато Дружеството стане страна по 
договорни споразумения, включващи финансови инструменти. 

Финансов актив се отписва, когато се загуби контрол върху договорните права, които 
съставляват финансовия актив, т.е. когато са изтекли правата за получаване на парични 
потоци или е прехвърлена значимата част от рисковете и изгодите от собствеността. 

Финансов пасив се отписва при неговото погасяване, изплащане, при анулиране на 
сделката или при изтичане на давностния срок. 

При първоначално признаване на финансов актив и финансов пасив Дружеството ги 
оценява по справедлива стойност плюс разходите по транзакцията с изключение на 
финансовите активи и пасиви, отчитани по справедлива стойност в печалбата или 
загубата, които се признават първоначално по справедлива стойност. 

Финансовите активи се признават на датата на уреждането. 
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Финансовите активи и финансовите пасиви се оценяват последващо, както е посочено по-
долу. 

4.11.1. Финансови активи 

С цел последващо оценяване на финансовите активи, с изключение на хеджиращите 
инструменти, те се класифицират в следните категории:  

• кредити и вземания; 

Финансовите активи се разпределят към отделните категории в зависимост от целта, с 
която са придобити. Категорията на даден финансов инструмент определя метода му на 
оценяване и дали приходите и разходите се отразяват в печалбата или загубата или в 
другия всеобхватен доход на Дружеството. Всички финансови активи с изключение на 
тези, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата, подлежат на тест за 
обезценка към датата на финансовия отчет. Финансовите активи се обезценяват, когато 
съществуват обективни доказателства за това. Прилагат се различни критерии за 
определяне на загубата от обезценка в зависимост от категорията на финансовите активи, 
както е описано по-долу. 

Всички приходи и разходи, свързани с притежаването на финансови инструменти, се 
отразяват в печалбата или загубата при получаването им, независимо от това как се 
оценява балансовата стойност на финансовия актив, за който се отнасят, и се представят в 
отчета за доходите на редове „Финансови разходи”, „Финансови приходи” или „Други 
финансови позиции”, с изключение на загубата от обезценка на търговски вземания, 
която се представя на ред „Други разходи”. 

Кредити и вземания 

Кредити и вземания, възникнали първоначално в Дружеството, са недеривативни 
финансови инструменти с фиксирани плащания, които не се търгуват на активен пазар. 
Кредитите и вземанията последващо се оценяват по амортизирана стойност, като се 
използва методът на ефективната лихва, намалена с размера на обезценката. Всяка 
промяна в стойността им се отразява в печалбата или загубата за текущия период. Парите 
и паричните еквиваленти, търговските и по-голямата част от други вземания на 
Дружеството спадат към тази категория финансови инструменти. Дисконтиране не се 
извършва, когато ефектът от него е незначителен. 

Значими вземания се тестват за обезценка по отделно, когато са просрочени към датата на 
финансовия отчет или когато съществуват обективни доказателства, че контрагентът няма 
да изпълни задълженията си. Всички други вземания се тестват за обезценка по групи, 
които се определят в зависимост от индустрията и региона на контрагента, както и от 
други кредитни рискове, ако съществуват такива. В този случай процентът на обезценката 
се определя на базата на исторически данни относно непогасени задължения на 
контрагенти за всяка идентифицирана група. Загубата от обезценка на търговските 
вземания се представя в отчета за доходите на ред „Други разходи”. 

4.11.2. Финансови пасиви 

Финансовите пасиви на Дружеството включват търговски  и други задължения. 

Финансовите пасиви се признават, когато съществува договорно задължение за плащане 
на парични суми или друг финансов актив на друго предприятие или договорно 
задължение за размяна на финансови инструменти с друго предприятие при потенциално 
неблагоприятни условия. Всички разходи, свързани с лихви, и промени в справедливата 
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стойност на финансови инструменти, ако има такива, се признават в печалбата или 
загубата на ред „Финансови разходи” или „Финансови приходи”. 

Финансовите пасиви се оценяват последващо по справедлива стойност в печалбата или 
загубата. 

Търговските задължения се признават първоначално по номинална стойност и 
впоследствие се оценяват по справедлива стойност, намалена с плащания по уреждане на 
задължението. 

Дивидентите, платими на акционерите, се признават, когато дивидентите са одобрени на 
общото събрание на акционерите. 

4.12. Данъци върху дохода 

Разходите за данъци, признати в печалбата или загубата, включват сумата на отсрочените 
и текущи данъци, които не са признати в другия всеобхватен доход или директно в 
собствения капитал. 

Текущите данъчни активи и/или пасиви представляват тези задължения към или вземания 
от данъчните институции, отнасящи се за текущи или предходни отчетни периоди, които 
не са платени към датата на финансовия отчет. Текущият данък е дължим върху 
облагаемия доход, който се различава от печалбата или загубата във финансовите отчети. 
Изчисляването на текущия данък е базиран на данъчните ставки и на данъчните закони, 
които са в сила към края на отчетния период. 

Отсрочените данъци се изчисляват по пасивния метод за всички временни разлики между 
балансовата стойност на активите и пасивите и тяхната данъчна основа. Отсрочен данък 
не се предвижда при първоначалното признаване на актив или пасив, освен ако 
съответната транзакция не засяга данъчната или счетоводната печалба.  

Отсрочените данъчни активи и пасиви не се дисконтират. При тяхното изчисление се 
използват данъчни ставки, които се очаква да бъдат приложими за периода на 
реализацията им, при условие че те са влезли в сила или е сигурно, че ще влезнат в сила, 
към края на отчетния период. 

Отсрочените данъчни пасиви се признават в пълен размер. 

Отсрочени данъчни активи се признават, само ако съществува вероятност те да бъдат 
усвоени чрез бъдещи облагаеми доходи. Относно преценката на ръководството за 
вероятността за възникване на бъдещи облагаеми доходи, чрез които да се усвоят 
отсрочени данъчни активи, вижте пояснение 4.17.1. 

Отсрочени данъчни активи и пасиви се компенсират, само когато Дружеството има право 
и намерение да компенсира текущите данъчни активи или пасиви от същата данъчна 
институция. 

Промяната в отсрочените данъчни активи или пасиви се признава като компонент от 
данъчния приход или разход в печалбата или загубата, освен ако те не са свързвани с 
позиции, признати в другия всеобхватен доход или директно в собствения капитал, при 
което съответният отсрочен данък се признава в другия всеобхватен доход или в 
собствения капитал. 

4.13. Пари и парични еквиваленти 

Парите и паричните еквиваленти се състоят от наличните пари в брой, парични средства 
по банкови сметки, безсрочни депозити и депозити до 3 месеца. 
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4.14. Собствен капитал, резерви и плащания на дивиденти 

Акционерният капитал на Дружеството отразява номиналната стойност на емитираните 
акции. 

Натрупаната загуба включва текущия финансов резултат и натрупаните печалби и 
непокрити загуби от минали години.  

Всички транзакции със собствениците на Дружеството са представени отделно в отчета за 
собствения капитал. 

4.15. Пенсионни и краткосрочни възнаграждения на служителите 

Дружеството отчита краткосрочни задължения по компенсируеми отпуски, възникнали 
поради неизползван платен годишен отпуск в случаите, в които се очаква той да бъдат 
ползван в рамките на 12 месеца след датата на отчетния период, през който наетите лица 
са положили труда, свързан с тези отпуски. Краткосрочните задължения към персонала 
включват заплати и социални осигуровки. 

Дружеството не е разработвало и не прилага планове за възнаграждения на служителите 
след напускане или други дългосрочни възнаграждения и планове за възнаграждения след 
напускане или под формата на компенсации с акции, или с дялове от собствения капитал.  

Краткосрочните доходи на служителите, включително и полагаемите се отпуски, са 
включени в текущите пасиви на ред „Пенсионни и други задължения към персонала” по 
недисконтирана стойност, която Дружеството очаква да изплати. 

 

4.16. Провизии, условни пасиви и условни активи 

Провизиите се признават, когато има вероятност сегашни задължения в резултат от 
минало събитие да доведат до изходящ поток на ресурси от Дружеството и може да бъде 
направена надеждна оценка на сумата на задължението. Възможно е срочността или 
сумата на изходящия паричен поток да е несигурна. Сегашно задължение се поражда от 
наличието на правно или конструктивно задължение вследствие на минали събития, 
например правни спорове или обременяващи договори. Провизиите за преструктуриране 
се признават само ако е разработен и приложен подробен формален план за 
преструктуриране или ръководството е обявило основните моменти на плана за 
преструктуриране пред тези, които биха били засегнали. Провизии за бъдещи загуби от 
дейността не се признават. 

Сумата, която се признава като провизия, се изчислява на база най-надеждната оценка на 
разходите, необходими за уреждане на сегашно задължение към края на отчетния период, 
като се вземат в предвид рисковете и несигурността, свързани със сегашното задължение. 
Когато съществуват редица подобни задължения, вероятната необходимост от изходящ 
поток за погасяване на задължението се определя, като се отчете групата на задълженията 
като цяло. Провизиите се дисконтират, когато ефектът от времевите разлики в стойността 
на парите е значителен. 

Обезщетения от трети лица във връзка с дадено задължение, за които Дружеството е  
сигурна, че ще получи, се признават като отделен актив. Този актив може и да не 
надвишава стойността на съответната провизия.  

Провизиите се преразглеждат към края на всеки отчетен период и стойността им се 
коригира, за да се отрази най-добрата приблизителна оценка.  
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В случаите, в които се счита, че е малко вероятно да възникне изходящ поток на 
икономически ресурси в резултат на текущо задължение, пасив не се признава. Условните 
пасиви следва да се оценяват последващо по по-високата стойност между описаната по-
горе сравнима провизия и първоначално признатата сума, намалена с натрупаната 
амортизация. 

Към датата на баланса Дружеството няма признати провизии. 

4.17. Значими преценки на ръководството при прилагане на счетоводната  
политика 

Значимите преценки на ръководството при прилагането на счетоводните политики на 
Дружеството, които оказват най-съществено влияние върху финансовите отчети, са 
описани по-долу. Основните източници на несигурност при използването на 
приблизителните счетоводни оценки са описани по-долу. 

4.17.1. Отсрочени данъчни активи 

Оценката на вероятността за бъдещи облагаеми доходи за усвояването на отсрочени 
данъчни активи се базира на последната одобрена бюджетна прогноза, коригирана 
относно значими необлагаеми приходи и разходи и специфични ограничения за 
пренасяне на неизползвани данъчни загуби или кредити. Ако надеждна прогноза за 
облагаем доход предполага вероятното използване на отсрочен данъчен актив особено в 
случаи, когато активът може да се употреби без времево ограничение, тогава отсроченият 
данъчен актив се признава изцяло. Признаването на отсрочени данъчни активи, които 
подлежат на определени правни или икономически ограничения или несигурност, се 
преценява от ръководството за всеки отделен случай на базата на специфичните факти и 
обстоятелства. 

 За последните пет години (2007- 2011г.) „Селект Асет Мениджмънт“ ЕАД е акумулирало 
данъчна загуба в размер на 927 хил. (10% от тази сума може да бъде призната като данъчен 
актив). Прогнозите за дейността на дружеството през следващите 5 години показват, че за 
периода се очаква да се акумулира печалба в размер на 644 хил. лева и в тази връзка 
дружеството възнамерява да признае данъчен актив в размер на 50 хил. лева (22,4% 
дисконт от максимално позволеният данъчен кредит, изчислен на база прогнозна печалба 
за следващите 5 години).  

 

4.18. Несигурност на счетоводните приблизителни оценки 

При изготвянето на финансовия отчет ръководството прави редица предположения, 
оценки и допускания относно признаването и оценяването на активи, пасиви, приходи и 
разходи. 

Действителните резултати могат да се различават от предположенията, оценките и 
допусканията на ръководството и в редки случаи съответстват напълно на предварително 
оценените резултати. 

Информация относно съществените предположения, оценки и допускания, които оказват 
най-значително влияние върху признаването и оценяването на активи, пасиви, приходи и 
разходи е представена по-долу. 

4.18.1. Обезценка 

За загуба от обезценка се признава сумата, с която балансовата стойност на даден актив 
или единица, генерираща парични потоци, превишава възстановимата им стойност, която 
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е по-високата от справедливата стойност, намалена с разходите по продажба на даден 
актив, и неговата стойност в употреба. За да определи стойността в употреба, 
ръководството на Дружеството изчислява очакваните бъдещи парични потоци за всяка 
единица, генерираща парични потоци, и определя подходящия дисконтов фактор с цел 
калкулиране на настоящата стойност на тези парични потоци При изчисляване на 
очакваните бъдещи парични потоци ръководството прави предположения относно 
бъдещите брутни печалби. Тези предположения са свързани с бъдещи събития и 
обстоятелства. Действителните резултати могат да се различават и да наложат значителни 
корекции в активите на Дружеството през следващата отчетна година. 

В повечето случаи при определянето на приложимия дисконтов фактор се прави оценка 
на подходящите корекции във връзка с пазарния риск и рисковите фактори, които са 
специфични за отделните активи. 

4.18.2. Полезен живот на амортизируеми активи 

Ръководството преразглежда полезния живот на амортизируемите активи в края на всеки 
отчетен период. 

Към 31 декември 2011 г. ръководството определя полезния живот на активите, който 
представлява очакваният срок на ползване на активите от Дружеството. Преносните 
стойности на активите са анализирани в пояснения 5 и 6. 
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5. Нематериални активи 

Нематериални активи на Дружеството включват програмни продукти, използвани в 
дейността на Дружеството. Балансовите стойности за представените отчетни периоди 
могат да бъдат анализирани, както следва: 

 Програмни продукти 
 ‘000 лв. 
Брутна балансова стойност  
Салдо към 1 януари 2011 г. 75 
Новопридобити активи, закупени 7 
Отписани активи (55) 
Салдо към  31 декември 2011 г. 27 
Амортизация  
Салдо към 1 януари 2011 г. (73) 
Амортизация (3) 
Отписани активи- амортизация 55 
Салдо към 31 декември 2011 г. (21) 
Балансова стойност към 31 декември 2011 г. 6 

  
  
 Програмни продукти 
 ‘000 лв. 
Брутна балансова стойност  
Салдо към 1 януари 2010 г. 75 
Салдо към  31 декември 2010 г. 75 
Амортизация  
Салдо към 1 януари 2010 г. (59) 
Амортизация (14) 
Салдо към 31 декември 2010 г. (73) 
Балансова стойност към 31 декември 2010 г. 2 

 

Всички разходи за амортизация са включени в отчета за доходите на ред „Разходи за 
амортизация на нефинансови активи”. 

Дружеството не е залагало нематериални активи като обезпечения по свои задължения. 
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6.  Машини и съоръжения 

Машини и съоръжения на Дружеството включват компютри, автомобил, офис 
оборудване и други активи. Балансовата стойност може да бъде анализирана, както следва: 

 Офис 
оборудване 

Компютърно 
оборудване 

Транспортн
и средства 

Други Общо 

 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
Брутна балансова стойност      
Салдо към 1 януари 2011 г. 20 65 27 5 117 
Салдо към 31 декември 2011 г. 20 65 27 5 117 
Амортизация       
Салдо към 1 януари 2011 г. (15) (62) (27) (3) (107) 
Амортизация (3) (1) - (1) (5) 
Салдо към 31 декември 2011 г. (18) (63) (27) (4) (112) 
Балансова стойност към 
31 декември 2011 г. 2 2 - 1 5 

 

 Офис 
оборудване 

Компютърно 
оборудване 

Транспортни 
средства 

Други Общо 

 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
Брутна балансова стойност      
Салдо към 1 януари 2010 г. 20 74 27 5 126 
Новопридобити активи - 2 - - 2 
Отписани активи - (11) - - (11) 
Салдо към 31 декември 2010 г. 20 65 27 5 117 
Амортизация       
Салдо към 1 януари 2010 г. (13) (71) (27) (2) (113) 
Амортизация (2) (2) - (1) (5) 
Отписана амортизация - 11 - - 11 
Салдо към 31 декември 2010 г. (15) (62) (27) (3) (107) 
Балансова стойност към 
31 декември 2010 г. 5 3 - 2 10 

 

Нетекущите материални активи не са преоценявани през 2011 г. Всички разходи за 
амортизация са включени в отчета за доходите на ред „Разходи за амортизация на 
нефинансови активи”. 

Дружеството няма договорни задължения за закупуване на активи. Дружеството не е 
заложило машини и оборудване като обезпечение по свои задължения. 
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7. Отсрочени данъчни активи и пасиви 

Отсрочените данъци възникват в резултат на временни разлики и неизползвани данъчни 
загуби и могат да бъдат представени като следва: 
 
Отсрочени данъчни 
активи 

1 януари 2011 Признати в 
печалбата или 

загубата 

31 декември 2011 

 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
Нетекущи активи    
Неизползвани данъчни 
загуби - 50 50 
 - 50 50 
Признати като:    
Отсрочени данъчни активи - 50 50 
Нетно отсрочени данъчни 
активи - 50 50 

 
Сумата на непризнатия отсрочен данъчен актив към 31 декември 2010 г. възлиза на 241 
хил. лева 
 
Възможността за използване на данъчните загуби изтича през следващите пет години 
след периода, през който са възникнали. Срокът на пренесените данъчните загуби изтича, 
както следва: 
 
Година на изтичане на срока на данъчната 
загуба: 

   

2012 г.  826 

2013 г.  254 

2014 г.  298 

2015 г.  210 

2016 г.  157 

2017  8 
 
     
Сумата на приспадащите се временни разлики и неизползваните данъчни загуби и 
кредити, за които в отчета за финансовото състояние не е признат отсрочен данъчен 
актив възлиза на 1 253 хил. лв.  
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8. Други вземания 

 2011 2010 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   

Аванси 4 4 
Други 6 4 
 10 8 

 
 
 
 

  

9. Пари и парични еквиваленти 

 

Парите и паричните еквиваленти включват следните елементи: 

 2011 2010 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Парични средства в банки и в брой в:   
-български лева 3 7 
-евро 1 1 
Краткосрочни депозити в български лева 171 101 
Пари и парични еквиваленти 175 109 

 
Дружеството няма блокирани пари и парични еквиваленти.  
 
 
 
10. Предоставени депозити 

 

Към 31 декември 2011 г. Дружеството има следните депозити: 
 
 

Банка  Лихвен 
% 

Падеж  Вид 
валута 

Номинал  Сума на 
депозита  

    лева ‘000 лв. 
      
Българо-Американска Кредитна Банка 6.20 % 03/11/2012 BGN 21,999 22 

 
   21,999 22 
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11. Собствен капитал  

 

11.1. Основен/ Акционерен капитал 

Регистрираният капитал на Дружеството се състои от 2 815 поименни безналични акции с 
номинална стойност от 1000 лв. за акция. Всички акции са с право на получаване на 
дивидент и ликвидационен дял и представляват един глас от общото събрание на 
акционерите на  Дружеството. 
 

  2011 2010 
  брой бойр 
Издадени и напълно платени акции:   
     В началото на годината 2,815 2,815  
Издадени и напълно платени акции към 31 декември 2,815  2,815  

 
Едноличен собственик на капитала на дружеството е „Сила Холдинг“ АД.  
 

 

12. Възнаграждения на персонала 

12.1. Разходи за персонала 

Разходите за възнаграждения на персонала включват: 

  2011 2010 
  ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Разходи за заплати (190) (192) 
Разходи за социални осигуровки (24) (25) 
Разходи за персонала (214) (217) 

12.2. Задължения към персонала 

Задължения към персонала, признати в отчета за финансовото състояние, се състоят от 
следните суми: 
 
  2011 2010 
  ‘000 лв. ‘000 лв. 
Текущи:     
   Задължения за възнаграждения 2 7 
   Задължения по неизползвани отпуски 4 7 
Текущи задължения към персонала 6 14 
 
Текущата част от задълженията към персонала представляват задължения към настоящи и 
бивши служители на Дружеството, които следва да бъдат уредени през 2012 г., както и 
краткосрочни задължения във връзка с натрупани неизползвани отпуски в края на 
отчетния период. 
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13. Търговски задължения 

Търговските задължения, отразени в отчета за финансовото състояние, включват: 

  2011 2010 
‘000 лв. ‘000 лв. 

Текущи:   
Грант Торнтон ООД 10 - 
ЖЗК Съгласие ЕАД 2 - 
БДО България ООД - 7 

    Други 2 4 
 14 11 

 
Нетната балансова стойност на текущите търговски задължения се приема за разумна 
приблизителна оценка на справедливата им стойност. 
 

14. Други задължения 

Другите задължения могат да бъдат обобщени, както следва: 

  2011 2010 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
Текущи:   
    Данъчни задължения и други текущи пасиви 2 2 
 2 2 

 

 

15. Приходи от предоставяне на услуги 

Приходите от услуги на Дружеството могат да бъдат анализирани, както следва: 
 
 2011 2010 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Приходи от управление на договорни фондове 283 228 
Такси за емитиране на дялове на КИС 64 5 
 347 233 

 
 
16. Разходи за материали 

 
Разходите за материали включват: 

 
 2011 2010 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
Офис консумативи (1) (1) 
Канцеларски материали (3) (3) 
Разходи за автомобил (2) (2) 
 (6) (6) 
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17. Разходи за външни услуги 

Разходите за външни услуги включват: 
 
 2011 2010 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Комисионни на агенти (30) (37) 
Информационни технологии и комуникация (28) (35) 
Разходи за наеми на помещения (вкл. режийни разходи) (31) (32) 
Счетоводни и  юридически услуги (21) (31) 
Независим финансов одит (10) (11) 
Разходи за такси към регулационни институции  (6) (6) 
Други  (9) (11) 
 (135) (163) 

 

 

18. Други разходи 

 

Другите разходи на Дружеството включват: 
 

 2011 2010 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Разходи за командировки и служебни пътувания - (4) 
Представителни разходи (1) (1) 
Разходи за данъци (1) (1) 
Други - (1) 
 (2) (7) 

 

 

19. Финансови приходи и разходи 

 

Финансовите приходи и разходи за представените отчетни периоди могат да бъдат 
анализирани, както следва: 
 
  2011 2010 
  ‘000 лв. ‘000 лв. 
Приходи от лихви по банкови депозити 12 20 
Разходи за банкови такси и комисионни (3) (3) 
Финансови приходи (нетно) 9 17 
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20. Разходи за данъци върху дохода 

 

Очакваните разходи за данъци, базирани на ефективната данъчна ставка в размер на  10 % 
(2010 г.: 10 %), и действително признатите данъчни разходи в печалбата или загубата 
могат да бъдат равнени, както следва: 
 2011 2010 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
   
Загуба преди данъчно облагане (9) (159) 
Данъчна ставка  10% 10% 
Очакван разход за данъци върху дохода - - 
   
Ефект от увеличения и намаления  на финансовия резултат за 
данъчни цели 1 2 
Текущ разход за данъци върху дохода - - 
   
Отсрочени данъчни приходи:   
                 Възникване на временни разлики 50 - 
Приходи за данъци върху дохода 50 - 
   

 
 
 

21. Сделки със свързани лица 

Свързаните лица на Дружеството включват собственика и дружества от групата на 
крайният собственик, ключов управленски персонал, управляваните два договорни фонда 
и инвестиционно дружество, и други описани по-долу. Ако не е изрично упоменато, 
транзакциите със свързани лица не са извършвани при специални условия и не са 
предоставяни или получавани никакви гаранции. Разчетните суми се изплащат по 
разплащателна сметка. 

 

21.1. Сделки със свързани лица 

21.1.1. Приходи от свързани лица 

 

 2011 2010 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 

Такси за управление на портфейли и емитиране на дялове:   

- ИД „КД Пеликан” АД 245 148 
- ДФ „КД Акции България” 90 77 
- ДФ „КД Облигации България” 12 8 

Приходи по договор за наем с ИП „КС Секюритис” ЕАД - 2 
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21.1.2. Разходи към свързани лица 

 2011 2010 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 

Комисионни по договор с КД Живление Д.Д. (9) (17) 

Комисионни по договор със ЗД КД Живот АД - (17) 

 

 
21.2. Сделки с ключов управленски персонал 
 
Ключовият управленски персонал на Дружеството включва изпълнителните директори и 
членовете на съвета на директорите (СД). Възнагражденията на ключовия управленски 
персонал през 2011 г възлизат на 94 хил. лева (2010г.: 87 хил.лв) 
 

21.3. Сделки със собственика 
 
През 2011 г. бе променен едноличният собственик на дружеството от КД Груп Д.Д. 
(регистрирано в Словения) на „Сила Холдинг” АД.  
 
 

22. Разчети със свързани лица в края на годината 

 
 2011 2010 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
Текущи   
Вземания от:   
“КД Пеликан” АД 18 12 
„КД Облигации България” 1 1 
„КД Акции България” 7 7 
Общо вземания от свързани лица 26 20 

   
Текущи   
Задължения към:   
 ЗД „КД Живот” АД - 2 
 КД Живление д.д. - 1 
Общо задължения към свързани лица - 3 

 
Вземанията от управляваните договорни фондове са получени в началото на 2012 г. 
 
 

23. Безналични сделки 

През представените отчетни периоди Дружеството не е осъществило инвестиционни и 
финансови сделки, при които да не са използвани пари или парични еквиваленти и които 
да не са отразени в отчета за паричните потоци. 
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24. Условни задължения и поети ангажименти 

Задължения по оперативен лизинг 
 

Договорът за наем на офис на Дружеството е безсрочен, прекратим с едномесечно 
писмено предизвестие за прекратяване. Предплатения депозит за наем възлиза на сумата 
на едномесечен наем, 2 хил. лева. 
 

25. Категории финансови активи и пасиви   

Балансовите стойности на финансовите активи и пасиви на Дружеството могат да бъдат 
представени в следните категории: 
 
Финансови активи Пояснение 2011 2010 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
Кредити и вземания:    
    Търговски и други вземания 8, 22 36 28 
    Предоставени депозити 10 22 112 
    Пари и парични еквиваленти 9 175 109 
  233 249 
  

Финансови пасиви Пояснение 2011 2010 
 ‘000 лв. ‘000 лв. 
    
Текущи пасиви:    
   Търговски и други задължения 13 22 27 
   Задължения към свързани лица 22 - 3 
  22 30 

 

Вижте пояснение 4.11 за информация относно счетоводната политика за всяка категория 
финансови инструменти. Описание на политиката и целите за управление на риска на 
Дружеството относно финансовите инструменти е представено в следващото пояснение. 

26. Рискове, свързани с финансовите инструменти 

Цели и политика на ръководството по отношение управление на риска  
Осъществявайки дейността си, Дружеството е изложено на различни финансови рискове: 
пазарен риск (включващ валутен риск, риск от промяна в справедливата стойност на 
финансовите инструменти в резултат на промени на лихвените проценти, риск от 
промяна на паричните потоци в резултат на промяна в пазарните лихвени нива и ценови 
риск), кредитен риск и ликвиден риск. Програмата на Дружеството за цялостно 
управление на риска е съсредоточена върху непредвидимостта на финансовите пазари и 
има за цел да намали евентуалните неблагоприятни ефекти върху финансовия резултат на 
Дружеството. Управлението на риска се извършва от ръководството, като политиката му е 
одобрена от Съвета на директорите. 
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26.1. Анализ на пазарния риск 

26.1.1. Валутен риск 

Дружеството няма значима експозиция, свързана с валутно-курсов риск, тъй като оперира 
изцяло на местния пазар и всички сделки се сключват във функционалната валута на 
Дружеството – лева, или евро (лева е фиксиран към еврото). Поради това Дружеството не 
представя анализ на чувствителността към този риск. 

26.1.2. Лихвен риск 

Приложената по-долу таблица показва чувствителността на печалбата преди данъци на 
Дружеството (чрез въздействието на привлечените средства с плаващи лихвени проценти) 
при евентуална промяна в лихвените проценти, като всички други променливи са запазени 
непроменени.  

Ръководството не смята, че ефектът върху собствения капитал е съществен, тъй като не 
притежава ценни книжа на разположение за продажба. 

 

 
Увеличение/ 

намаление в базисни 
пунктове 

 Ефект върху 
печалбата преди 

данъци 
 

   хил. лв 
    
2011 г.    
Лева +100  1 
Лева -100  (1) 
    
2010 г.    
Лева +100  2 
Лева -100  (2) 
 

С цел поддържане на висока ликвидност 67,26 % от активите на Дружеството са в пари по 
разплащателни сметки и депозити. Поради рестриктивните нормативни мерки за 
поддържане на различни съотношения свързани с парични средства, както и за 
получаване на по-висока доходност, над 98 % от тях се държат по срочни депозити към 
31.12.2011 г. Начислените лихви в зависимост от източника си са представени в 
следващата таблица: 

  

    2011 2010 

    % % 

        

Разплащателни сметки   0,12 % 0,13 % 

Депозити   99.88 % 99.87 % 

26.1.3. Други ценови рискове 

Дружеството е изложено на риск от промяна в цените на ценните книжа, притежавани от 
взаимните фондове, които са на договорно управление от Дружеството, тъй като таксите, 
които то получава от фондовете се определят на база на нетните им активи през периода. 
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Активите на управляваните фондове са чувствителни в най-голяма степен към изменението 
на бенчмарк индексите им. 
 

Таблица по-долу показва как би се изменила нетната печалба на Дружеството от такса 
управление при промяна на бенчмарк индекса на съответния фонд под управление с 25% 
за периода 1 януари до 31 декември: 
  
 

Увеличение/ 
намаление на бенчмарк 

индекса 

 Ефект върху 
печалбата преди 

данъци 
 

   хил. лв. 
КД Акции България    
Лева +35%  26 
Лева -35%  (26) 
    
КД Пеликан    
Лева +15%  28 
Лева -15%  (28) 
   

26.2. Анализ на кредитния риск 

Кредитният риск представлява рискът даден контрагент да не заплати задължението си 
към Дружеството. Дружеството не е изложено съществено на този риск тъй като 
основните му вземания са свързани с получаване на възнаграждения от договорните 
фондове, които управлява и задълженията на банките по открити депозити в тях. 
Политика на Дружеството е да извършва транзакции само с контрагенти с добър кредитен 
рейтинг и банки с добра репутация и висока външна оценка на кредитния рейтинг..  

Излагането на Дружеството на кредитен риск е ограничено до размера на балансовата 
стойност на финансовите активи, признати в края на отчетния период, както е посочено 
по-долу: 

 

 2011 2010 
  ‘000 лв. ‘000 лв. 
      
Групи финансови активи – балансови стойности:     

Пари и парични еквиваленти 175 109 
Предоставени депозити 22 112 
Търговски и други вземания 36 28 

Балансова стойност 233 249 
 
Дружеството не е предоставяло финансовите си активи като обезпечение по други сделки. 
 
Към датата на финансовия отчет няма търговски и други вземания с изтекъл срок на 
плащане. 

26.3. Анализ на ликвидния риск 

Ликвидният риск представлява рискът Дружеството да не може да погаси своите 
задължения. 
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Експозициите на Дружеството, свързани с ликвиден риск се следят стриктно и се 
контролират от Комисията за Финансов Надзор, в съответствие със Закона за публично 
предлагане на ценни книжа. Ръководството на Дружеството съблюдава гореспоменатия 
закон и се стреми да минимизира експозициите, свързани с ликвиден риск. 
Предпазливото управление на ликвидния риск предполага поддържане на достатъчно 
количество парични средства и депозити. 

Падежите на задълженията на Дружеството са обобщени както следва: 

 2011 2010 
  Текущи Текущи 

 До 6 
месеца 

Между 6 
и 12 

месеца 

До 6 
месеца 

Между 6 
и 12 

месеца 
 ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. ‘000 лв. 
     
Търговски и други задължения 19 3 24 6 

Общо 19 3 24 6 

 
27. Политика и процедури за управление на капитала 

 

Целите на Дружеството във връзка с управление на капитала са: 

• да осигури способността на Дружеството да продължи да съществува като 
действащо предприятие; и  

• да осигури адекватна рентабилност за акционера.  
Дружеството управлява капиталовата си структура и я изменя, ако е необходимо, в 
зависимост от  промените в икономическите условия. С оглед поддържане или промяна 
на капиталовата си структура, Дружеството може да коригира изплащането на дивиденти 
на акционерите, да намали или увеличи основния си капитал, по решение на 
акционерите. През 2011 г., както и през 2010 г., няма промени в целите, политиките или 
процесите по отношение на управлението на капитала на Дружеството. 
Дружеството наблюдава капитала в съответствие с нормативните изисквания към 
дейността на управляващите  дружества относно поддържането на определена капиталова 
адекватност и ликвидност.  
 

28. Събития след края на отчетния период 

Не са възникнали коригиращи събития или значителни некоригиращи събития между 
датата на финансовия отчет и датата на одобрението му за публикуване.  

29. Одобрение на финансовия отчет 

Финансовият отчет към 31 декември 2011 г. (включително сравнителната информация) е 
одобрен и приет от Съвета на директорите на 23.03.2012 г. 

 


