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A(D,,KA OBJ'IIITAUI4I'i EI'JI|API''"
AOKJIAT HA PbKOBO,qCTBOTO
3a roauHara, npxxnroqBaua Ha 3l lexeMBpn 2009 r

Pl,KoBoncrBoro Ha ynpaBrrrBanroro apyxecrBo (,jPbxoBoncrBoro" rnx ,,Ar{pexropur€") rpeac-raBr aor,raaa fi
roaxurHx, OxHaHcoB olrer sa AoroBopets OoH! .,KA 06rrraqxr Ebnraprr" ("OoHaa") xlM 3l a€r€Mspx 2009 | ,
Ir3rorBeH B cloraercrBue c Mex,qyHapoAHfire cTaHAaprr.{ 3a OoHaHcoBa or.rerHocr, flpner}l or l(oMficnrra Ha
EBponencxur cbrc3 (,,MCOO")

O6ua nsoopMaqfis 3a Aplq(ec-rBoro
,,KA O6rxraou E6nrapnr" e or orBopeH oro 3a xHBecrr,paHe npeflMyrqecrBeHo B lbnroBx
ueHHrI xHrxa (finoreqHr, I{ xopnoparx8HU o6nxmlrur, lbpxaBHfi qeHFI,l nHMxa, o6uruHcxx o6,1xrauxfi x rp.),
AoroBopHHrr QoH! Moxe aa xHBecrrrpa x B riHc'rpyMeHrn Ha napftHrr na3ap (xparxocpoyHx lr,pxasHu ueHHx
KHxxa, 6aHKoBx Aeno3rlrn ap.), B aKrl{x, xaKro x B tryxnecrpassx AbnroBfl leHHri xH;1xa u qyx4ecrpagsx

OoHE],r e yqpereH r BnxcaH B perxcrbpa Ha KoMlcorra 3a $rHaHcoB HaA3op npe3 Meceu Map-r 2006 r OoHlar
ocl,qecrBrBa cBorra neiHocr cbrnacHo pa3rope!6l'Te Ha TcproBcxrr 3axoH x 3axoHa 3a ny6nx!Horo flpeanaraHe
Ha qeHH'.' nHxxa (3nnun.

Ilper,reA Ha A€iHocrra
,.KA O6nrraulr{ 66nrapst" e aoroBopeH OoHA 'rr. l64a or 3fJnUX. @oHnbr npetrcraBnrBa

opeH rrn 3a ,HBecrnpaHe noro8opHurr OoHA He e rcpuarrqecxo nrue n HrMa opraHfi Ha
yflpaBneHxe Toil € o6oco6eFo xMyurecrBo 3a xoneKrxBHo r.{HBecrypaHe B nocolreHfire HH€rpyMeHrx c ornea
nocrr..raHe Ha onp€A€neHu uHBecrlrurioHH|j uenr, IlMyurecmoro Ha AoroBopHt{r OoHA e pa3lereHo Ha nqnoBe,
HoM tsajltsara croiHocr Ha arroBere Ha,,K,q O6nljfaunx Ebrrapxr" € I00 (cro) reBa A,rnoBere Ha Ao.oBopH{t
OoHA c€ npaao6xBar crollHocr u r3ryrryBar o6parHo or nHBecrrropxre ro ueHa Ha obparHo
rBrqnyBaHe Bporr ArroBe Ha AofoBopH r $ona ce npoueur B 3aBxctrMocr or o6eMa mBaplllesr nporax6n u
o6parHo mKynyBaHe Ha lrnoBe.

@oHAbr e ytrpe4eH t BnncaH B perrcrlpa Ha KoMrcrrrra 3a OrrHaHcoB na$op ("KoM,{c!rra") c PeureHrre J,le 243-
AO or 29.03 2006 r OoHAar ce oprai{}Bupa I,| ynpaBnrBa or ynpaBnrBauo ApyxecrBo 

"KA I4HBecrMbHrc" EAA,
rp CoO{r. panoH "KpacHo ceno", 6y,1. ,,Er,nrapur",\, 58, 6rox (C), €r 7, oQr{c 16 24 c pa3perieH{e, u3aaleHo or
KoMvcrtra 3a Ot,HaHcoB HaA3op OcHoBH}{re Bbnpocr orHocHo cbrlecrByBaH€ro, QyH(uroHrpaHero t
npexpartBaHero Ha AoroBopHnr OoHA, nMyulecrBoro Ha Oonaa x npaBara Ha npxrexa,renx,re ga ArJroBe oT Hero
ce onpeaenrr c llpaBUnara Ha OoHna, I(ox,o c€ npxeMar '1 rcMeHrr or ynpaBnrerHxr cbBer Ha ynpaBnrBauoro

ApyxecrBo, c oAo6peHuero rra HeroBrrr Ha$opeH ftBer. lhnara AefiHocr Ha 'KA O6nnrary,{ EaJiraprr",
HcroBur nHBecrrrrnoHeH noproefin, nporax6ara n o6pa-rHoro xrKyrryBase sa ArroBe x

pa3r{pxBaHero Ha xBQopMaunr ce opraH}Bxpa x ynpaBrrBa or ynpaBnrBarqo Apyx€crBo 
"KA HHBecrMaHrc"

EAN.

IlHBecrrrerosHrre uen, npH opraHrBxpaHem r{ ynpaBneHlero Ha OoHra ca rana3Bafie fi HapacrBaHe Ha
croiiHocTra Ha uHBecTtrur!{re Ha npnrexarenx,re }ta lrnoBe qpe3 pearlx3rp MoxeH Aoxo!
np, noeMaHe Ha MyHrrMareH prcx, Kaxro x ocxryprBarre Ha Maxc(ManHa nuKBr{nHocr Ha xHBecrxrlxlrre Ha
npnrexarennTe Ha arrose. LlrnocrHara neiHocr Ha yA ,,KA HHBecrMaHrc" EAI 6e Haco'{eHa r(l'M yrB}pxlaEaHe
na3apHxre no3nqxx }ra AoroBopHr{r {boHr

Typ6oneHufi re Ha KanuraroBH,e na3apx npe3 mMnH:rnara roAr,rr{a Haioxfixa no-aKr}tBH Mepxx
Ha yrpaBneHre Ha xHBecrnqHonHrrr noproefi, Ha loroBopHxr-r OoH,q B rlpceHero tsa no-ao6pn uHBecrr.uxoHHlr
Ba3MoxHocrr npe3 2009 r ce yBerrql] Aerlbr !a qyxaecr?aHHxre xHBecr'uxM Ba AorosopHffr {otsa 3a cMerKa
Ha ,rHBecrxurrrre Ha 6bnrapcKrrr xanrrrarloB na3ap. B ra3H Bpl,3xa npe3 2009 r 6rxa r,racyBaHn flpoMets, B
npaBunara Ha A@ KA O6nrrau,{x 6bnrapx, cBap3aHlr c r,HRecrruroHHara nonr{rxr{a, crcraBa x c,IpyKTypara tsa
aKrnBUre Ba AoroBopHr.rrr OoHa.

C rpoMeHn B npaBxna,a ce aaae Bb3MoxHocr ,4oroBopHyrr 4oB! aa lHsecrxpa B axunx r rlenoBe Ha ,upyrx
forekrxBHr. xHBecrnu].roH x cxeMx! tronyqxnx pa3peureHne 3a x3BrpurBaHe Ha AetHoc,. clrnactso Axpem|jBa
85/611/EUO Ha CaBera r /krv,  Ha apyr  KonexrrBHr lsB€crr .uxo Hagl , r  26ornPHa
3IIIIIJK, cr,c ceaanulte B El'nraprr, B rpym abpxaBa eneHKa aru B rpera fi,pxaBa, orroBaprqn Ha x
Ha.rn 195, a,r l. r. 5,6. "a" 3nnu{, npu ycnoBfie, qe cbrracHo ycraBr4re r npaBfinara
fiHBecrxunoHHlr cxeMy re Morar Aa tHBecrlrpar o6uo He noBeqe or l0 Ha cro or aKrxsxre cx B lpyrl' xoneKrxBHI,
tlHBecrxuxoHHU cx€Mri - Ao 30 Ha cro or axrxBxre Ha OoHna
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ao ,,KA oE'IlrfAuHtl Bl,,rfAPHr"
AOKJIAN HA PbKOBOTCTBOTO
3a roAnHara. npuKnro.{Baura Ha 3l AexeMBpx 2009 r

C npoMeflrre B npaBrrara ce laaoxa ryeoepeHqxx 3a xHBecryroprre axB€cl.xrrrotsts! cxeM{
ynpaBrrBaH/ or  y , [ . .K. [  hHBecrv]Hrc FA!

B cn)"rafi, ,r€ nH8ecrrrop e nxue, Koero e ,HBecrnpano B AO,,Kn AKqur Elrrapur" unx fi.4,,K4l|enxxaH" AA,
ynpaBnrBaHx or yA,,KA XHBecrMrmc" EA,{ n B nocnelcrBxe npexparrsa ,3urro l,lnx orqacrrr ra3r, ,rHBecrHqrr!
Karo eaHoBpeMeHHo c roBa xHBecrxpa B AoroBopeH ooHr,,KA O6Jrrrauxx 61'nrapnr", xHBecrnroplr He 3anraqa
pa3xorx no eMr.rrxpaHe Ha arnoBere-Tyx npe!HMcraoro ra Uneecrrropure e npcMHHaBaHe or etrxH OoH! r6M Apyr
6e3 aa 3annaua lonb,lHxrenHH pa3xoru 3a eMrrapaHe sa lrnoBe

C npoM€Hure B npaBxnara BtBeAoxMe floHrrHero.,AHBec,rapaHa cyMa',. ..HHBecrr{paHa cyMa" e o6urara cyMa,
BH€ceHa o'r eAxH xHBecrurop no Bc qKH nonaAeHs or Hero noprqxx 3a norynm r{a ArrroBe Ha OoHAa, xaro no-
Hxcr{rirr pa3Mep Ha pa3xoanre ce npdnara, cquraHo or x BKriroyrrrenHo 3a nopbqKara, c (orro ce [p€MxHaBa
nparbr or I00 000 neBa. B nHBecrnpaHara cyMa He ce BxrroqBar BHeceHn or rrHBec.ruropa cyMn 3a rru(yxKa Ha
atnoBe, I(omo crer roBa ca mryneHfi o6parHo or OoHAa B ro3! cr)"{ai npeA]rMcrBoro 3a l,lHBecrrropxre e, ,le
BHacrs[re cyMu ce HarpynBar x B MoMer].ra Ha flpeMrHaBaHe Ha rpaHruara or 100 000 neBa KJr[eHra 3arrrcBa Ha
no-Htrc],x pa3Mep Ha pa3xoarre 3a eMmnpase Ha arnoBe

Ha 08.10.2009 f. c peuieHue Ha eAHonxeHr.rr co6crBeHr.rx Ha ranx.rara Ha yA ,,KA XrrB€crMbHrc" EA,{ e npxero
n3MeHeHre B ycrala Ha yI.,KA 14HB€crM],Hr.c" EAA cBbp3aHa c npoMrHa Ha aapeca Ha ynpaBreHre. Cena,rrqero
Ha ynpaBnrBauroro apyxecrBo e rp. Cooxr, pajioH ,, Kpacso cero... a anpecbr Ha ynpaB,leHfie e 6yn ,,Bl,nraplr"
Nr 58,6noK C,  er .7,  odxc Nq 24".

nopa,q! HennauraHe Ha rraBHrrufi n nnxBu npe3 2009 r. ce H3Bl,pmr ryeoueHxa Ha o6JrnmunoHHara eMlrcff n
B3eMaHrrra no He, mlaAeHa or,,Pofi narenroc,'AA c lSlN: Bc 2100026066 Taii naro eMrreHTbr He mnnaru
Il,r]'(XMO'�rO JT,lXBeHO nnallaHe !r ff nxrrMaTa aMopTrcauxoHHa BHocxa oT rnaBHxuaTa yBenurlrxMe a
{baKrop, U3no,rBarr 3a npeorleHKa Ha eMrcxrra I B3eMaHero no nrxsa fi rnaBHfiua BcneAcrBrs Hd
o6nxraqnrla. ,3non3BaHa 3a lBqrcnrBaHe Ha HerHara croiHocr ga aKrHBxre xlM 3l 12.2009
15,04% or DoM,Hana I,|nH 294 l46l ,eBa MpbcHa ueHa (241 7406 n€Ba ,{rcra ueHa)
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AOKJTA,4 3A PTKOBOACTBOTO
3a roaxHara, nprxnrovBaura Ha 3l aereMBpn 2009 r

YIIpaB,reH&e xa 0sDaDcoBr|s pncK
OoHAar e ,BroxeH Ha peAnua {PuHaHcoB,| puc(oBe. Te ca onrcaHrrr B B€nex(a 13 xaM OHHaHcoBr{r orqeT Ha

P€3ynrarri 3a reftytrtllc neproA
OoHAbr e orqeJr 20 xrn. nB- yBenr,FleHxe Ha Hefl{HTe axrHB , noa,rexanlr Ha pa3npeaenesre sa nprirer€re.,rnre Ha
ntnoBe c npaBo Ha o6parHo x3KyrryBase 3a ro4lHara 3aBlplxBarlra Ha 3l A€xeMBpfi 2009f. or ofiepaut|r (2008
Hava,reH e. l6\r ,  nB.).

OTroBopHocr[ Ha pbKoBoqcrBoro t|a ynpaBrtrBauloro ApyxecrBo ("PrKoBoAcrBoro")
Cnope.u 6bnmpcro,o 3axoHoaarencrBo Pr,xoBoacrBoro rpr6Ba aa BrorBr O a OxHaHcoBa
roArHa, r(oiiro Aa AaBa BrpHa I qecrHa apeAcraBa 3a ctcrorHuero Ha ,&pyxecrBoro xr.M r{par Ha roA HaTa x
HenHxre OxHaHcoBX pe3ynrart

Pb(oBoacrBoro norBl,pxaaBa orroBopHocrra cu 3a rcrorBxHero I,| rocrosepHoro npeacraBrHe fia m3fi OxfiaHcoB
oFrer B cborEercrBre c MexAyHapoAHure c,raH,qapr{ 3a SnHaHcoBn onerrr, npHeTx B EBponeicKl{, €1,ro3
(MCOO).

Ta3r orroBopHoc, Brur|ortBa: pa3pa6omaHe, BHeAprBaHe H noA4bpxaHe Ha cr,rcreMa 3a BrTpeueH r(oH]pon,
cBap3aHa c mromrHero n aocroBepHoTo flpea€raBrHe Ha Qr.rHaHcoB, orqern, Itomo !a H€ clalpxaT cauecrBeHfi
HerotrHocrx) orKnoHeH[r x HectoTBercrBxr, He3aBncnMo Aa,rt re ce Abnxar Ha r,BMaMa njrx Ha rpeujKa; noa6op rt
npanoxesx€ Ha noAxoArulx crrEroBoAHlr nonrrnxx; u ErorBrHe Ha npxbnmx,renHx cqeroBolHl oueHKx, Konro
na ca pa3yMHx npn roHxperHxr€ o6€.rorrencrBa.

PlxoBolcrBoro no,BtpxaaBa, rre ce e npxnrpxafio xaM ropefiocoqegnre orroBopHocrr. no BpcMc H
Ha OnHascoBar orqer

I,l3nbnH r€rHx AupeKropx Ha
(,{ l,tHBecrMbmc EAA

'KA OEJrr4fArlrrH ECJI|A Pr.lr"
CoQxr 30 Mapr 2010 r.

Z KD Investments'
1(! ,rrcM 44 Ydplx.n{o pmnro
c.{f 1630 dyr 6ffipn sr& d., q 7 oar.24
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np|'1'Ao t<e{'',l'a.

OTroBopHocr Ha ptxoBoAcrsoro 3a OrHaHcoB!f, orqer

urroBopHocrra 3a rl3rorBrHero rl AocroBepHoro npeAcraBrHe Ha ro3! orHaHcos orger B c.borBercrBrec MexAyHapoAHrre craHAaprr 3a orHaHcoBh orse, ce Hoo.1 or plKoBoAcrBoro, Ta3, orroBopHocrBK4ro,rBa: pa3pa6orBaHe, BHeAprsaHe },1 noAArpxaHe Ha crcteMa 3a BbrpelueH KoHTpon, cabp3aHa ch3rorBrHero I AocroaepHolo npeAcraBFHe Ha erHaHcoah or.terr, xo,1ro Aa He clArpxar cbqecrBeHrlHeTO']HOCT'I, OTK,nOHeHrt h HectolBeTcTBl.lr, He3aBtctlMo Aa^, Te ce At,lxa-r Ha L'3lt|a a l1n Harpeuxa; noA6op '1 nptroxeHre Ha noAXoAFtq, cgeroBoAqh non lrt4x!; h ,3roTBrHe Ha nph6nt43rre/lrtt4cgeroBoAHh oqeHxrl, xorlro Aa ca pa3yMHrl nph xoHKperHrre o6crosTencraara.

OTroBopHoct Ha oAnropa

Fauara orroBopHocr ce cBexAa Ao h3pa3sBaHe Ha oAhropc(o MHeHte Bbpxy ro3! OhHaHcoB orqer,ocHoBaBaulo ce Ha y3BbpuleHhr or Hac oArr. Haultsr oAxr 6e npoee4er.r B cborBercrBre cnpo(pecroHanHrre h3tcKBaHrA Ha MexAyHapoAHtte oArTopcxh craHAaprh. Te:r crax4aprr tarararcna3BaHe Ha e iqHhre r3ucxBaHhfl, KaKTo r,1 oArrrT Aa 6DAe nnaHrpaH h npoBeAeH raxa, 9e Hre Aa cey6eArM B pa3yMHa creneH Ha crrypHocr AoKon(o (prHaHcoBlFT or.ter He cbAbpxa crulecrBeH|
HeTOqHOCTIl, OTK,nOHeHkF |,l HeCtoTBeTCTBI1r,

OAkrt'T BKntogBa r3nrlHeHrero Ha npoqeAypr.l c qen nony,lasaHe Ha oAktopcKr1 AoK.rarencrBa orHocHocyMHTe , onoaecraBaHhflra, npeAcraBeHk Bra OrHaHcoBr.lF or,{er. h36paHrre npoqeAyph 3aBrcFr ornpelleHxara Ha oa,'lropa' BKlroqhrerlHo oqeHXara Ha phcxoBere or cr,u'lecrceHh Hero'iHocrr,orKroHeHhF, HectoTaeTclatit Bt,B OriHaHcos,lt oTqeT, He3aBrcl.lMo Aant Te ce AtnxaT Ha ,l3,lia(Ma vruHa rpeuKa, flpr h3BbpLlBaHero Ha re3h oqerixr ta pr,rcxa o4rropr,T B3eMa noA aHrMaHre crcTeMara 3aBlTpeueH xoHTpon, cBrp3aHa c ,43rorBrHero , AocroBepHoro npeAcraBrHe Ha OhHaHcoB4 or.ter or
::f:T:-:!"A"pl"'1ero, 

3a Aa pa3pa6or,1 oA,lropcx, npoqeAyp,4, Ko|ro ca noAxoasr4ri np,1 re3,1oocrorrercrBa, Ho He c qen r3pa3ffBaHe Ha MHeHke orHocHo eeeKrkBHocrra Ha chcreMara 3aBlrpeu.reH xoHrpon Ha Apyxecrsoro. OAh ,,T c]'u]o raxa BX,nK)gBa oqeHka Ha yMecrHocrra Hanpllnaraq!,re c'reroBoAHh naiythKtl u pa3yMHocrra Ha nph6rh3hre^Hhre clrerosoAHr oqeHKrl,HanpaBeH, or pbxoBoAcrBoro, xaKro14 oqeHxa Ha qrnocrHoro npeAcraBaHe BrB OhHaHcoBh, or,ter.

CqhraMe, 9e ll3Br,puieHrlrr or Hac oAr4T npeAocraB, AocrarbttHa h noAxoAsu{a 6a3d ja ,13pa3eHoro orHac oal.lTopcxo MHeHhe.

6 A 0  s , 4 4  o . I  !  . E r ' ' , { P

:il!|!i.;;" , ,; ;r,.; ...;; il. ffi:;r,i:;ii ;:i;::"'#:,;;..';:i,ifl;; ji, i;T;#.i;,,it:,1:!.:"i;_.T,,;!!,;J lllil t:,i;"i
6Ar di{r a ../ 44rrnr j ! qp",,,.".,^,,,,," "".."," ;I:Jiljif ,i;l::x1l"i:ii,il:_
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flo Haue-\,{HeHre QhHaHcoB,lrr oTqer AaBa BrpHa, gecTHa npeAcTaBa 3a OrlHaHcoBoro crcroFthe Ha
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 1. Корпоративна информация 

 Финансовият отчет на ДФ „КД Облигации България” („Фонда”) за годината, приключваща на 31 

декември 2009 г. е одобрен за издаване съгласно решение на Съвета на Директорите от 30.03.2010 г.  

 

 Резюме на дейността 

 Договорен фонд „КД Облигации България” („Фонда”) е колективна инвестиционна схема от отворен тип, 

регистрирана в Комисията за финансов надзор на 29 март 2006 година.Фондът предлага и изкупува 

обратно дяловете си, като предлага дяловете си по емисионна стойност, основаваща се на нетната 

стойност на активите, плюс начална такса, при условията и по реда, определени в Закона за публично 

предлагане на ценни книжа (“ЗППЦК”). 

 

Цялата дейност на Фонда, включително неговия инвестиционен портфейл, продажбата и обратното 

изкупуване на дялове и разкриването на информация се управлява от Управляващо Дружество “КД 

Инвестмънтс” ЕАД, гр. София, район “Красно село”, бул. “България” № 58, вх. С ет. 7. Учредител и 

едноличен собственик на капитала на Управляващото дружество е “КД Груп” Д.Д., учредено и 

съществуващо съгласно законите на Република Словения. Фондът се организира и управлява от “КД 

Инвестмънтс“ ЕАД (Управляващо дружество).  

 Инвестиционните цели при организирането и управлението на Фонда са запазване и нарастване на 

стойността на инвестициите на притежателите на дялове чрез реализиране на максималния възможен 

доход при поемане на минимален риск, както и осигуряване на максимална ликвидност на инвестициите 

на притежателите на дялове. Фондът е подходящ за инвеститори, търсещи най-вече сигурност на 

инвестицията и ликвидност.  

 

Управляващото дружество предлага и изкупува обратно дяловете на Фонда, като предлага дяловете на 

инвеститорите по емисионна стойност, основаваща се на нетната стойност на активите, плюс начална 

такса, при условията и по реда, определени в Закона за публично предлагане на ценни книжа. 

Номиналната стойност на дяловете на „КД Облигации България” е 100 (сто) лева. Дяловете на 

Договорния Фонд се придобиват по емисионна стойност.  

 

Финансовите инструменти, съставляващи активите на Фонда са под попечителството на “Уникредит 

Булбанк“ АД. 

 
 Счетоводна политика  

 По-долу следва описание на счетоводната политика, прилагана при изготвяне на финансовия отчет. 

Политиката е била последователно прилагана за всички представени години, освен ако изрично не е 

упоменато друго. 

 

 2.1 База за изготвяне на финансовия отчет 
 Финансовият отчет е изготвен на база историческа цена, с изключение на инвестициите на разположение 

за продажба, които са оценени по справедлива стойност.  Финансовият отчет е представен в лева и всички 

суми са закръглени до най-близките хиляда лева (хил. лв.), освен ако е упоменато друго. 

  

 Изявление за съответствие  

Финансовият отчет на Дружеството е изготвен в съответствие с Международните стандарти за финансово 

отчитане (МСФО), публикувани от Съвета по Международни счетоводни стандарти . 
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 2.2 Промени в счетоводната политика и оповестявания
 

  

 Hoви и изменени стандарти и разяснения, приложими за отчетни периоди, приключващи на                

31 декември 2008 г. 

 За текущата финансова година КД Облигации е приел всички нови и/или ревизирани стандарти и 

тълкувания, издадени от Съвета по Международни счетоводни стандарти (СМСС) и респ. от Комитета за 

разяснения на МСФО, които са уместни за неговата дейност.  

Към датата на издаване за одобряване на този финансов отчет са издадени, но не са все още в сила 

няколко стандарти, променени стандарти и тълкувания, които не са били приети за по-ранно приложение 

от КД Облигации. От тях ръководството е преценило, че следните биха имали потенциален ефект в 

бъдеще за промени в счетоводната политика и финансовите отчети на Фонда: 

 • МСФО 7, Финансови инструменти: оповестяване и допълнително изменение към МСС 1, 

Представяне на финансови отчети – оповестявания на капитал (в сила за отчетни периоди, започващи на или 

след 1 януари 2007 год., изменения в сила от 1 януари, 2009). МСФО 7 въвежда нови изисквания, насочени 

към подобряване оповестяването на информация за финансовите инструменти. Изисква оповестяване на 

количествена и качествена информация за излагане на рискове, възникнали в резултат на  финансови 

инструменти, включително минимални специфицирани оповестявания на кредитен риск, ликвиден риск и 

пазарен риск. Където тези рискове се считат съществени за Банката, изисква се оповестяване на база на 

информацията, използвана от ключовото управление. Заменя изискванията за оповестяване в МСС 32 

„Финансови инструменти: оповестяване и представяне”. Прилага се за всички предприятия, които се 

отчитат съгласно МСФО. Направени са промени в МСФО 7, оповестени март 2009 год., в сила за периоди, 

започващи на и след 1 януари 2009 год. Промените изискват оповестяване на финансовите инструменти, 

оценявани по справедлива стойност по ниво в йерархия на оценяване по справедлива стойност. Промените в 

МСФО 7 рефлектират върху бележките към отчетите и нямат ефект върху финансовата позиция или 

всеобхватния доход на КД Облигации. Изменението в МСС 1 въвежда оповестявания на нивото и 

управлението на капитала на едно предприятие. Фонда е приложил МСФО 7 и изменението в МСС 1 за 

отчетите за периода, започващ на 1 януари 2007 год., и измененията в МСФО 7 за периода, започващ на 1 

януари 2009 год. 

 
 

 2.3 Съществени счетоводни преценки, приблизителни оценки и предположения 

 Изготвянето на финансовия отчет налага ръководството да направи преценки, приблизителни оценки и 

предположения, които влияят върху стойността на отчетените активи и пасиви, и оповестяването на 

условни пасиви към датата на баланса, както и върху отчетените приходи и разходи за периода. 

Несигурностите, свързани с направените предположения и приблизителни оценки биха могли да доведат 

до фактически резултати, които да изискват съществени корекции в балансовите стойности на 

съответните активи или пасиви в следващи отчетни периоди. 

 

 Приблизителни оценки и предположения 

 

 Обезценка на вземания 

Фонда използва колективна сметка за отчитане на обезценка на трудносъбираеми и несъбираеми 

вземания от клиенти. Ръководството преценява адекватността на тази обезценка на база на възрастов 

анализ на вземанията, исторически опит за нивото на отписване на несъбираеми вземания, както и анализ 

на платежоспособността на съответния клиент, промени в договорените условия на плащане и др. Ако 

финансовото състояние и резултати от дейността на клиентите се влошат (над очакваното), стойността на 

вземанията, които трябва да бъдат отписани през следващи отчетни периоди, може да бъде по-голяма от 

очакваната към датата на баланса. Към 31 декември 2009 г. са извършени обезценки  на вземания по 

финансови инструменти облигации „Роял Патейтос” по непостъпили през годината плащания по главница 

и лихви на облигацията. 
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 2.3 Съществени счетоводни преценки, приблизителни оценки и предположения 

(продължение) 
 

 Приблизителни оценки и предположения (продължение) 

 
 Справедлива стойност 

 Справедливата стойност на финансовите инструменти търгувани на активен пазар (като ценни книжа, 

отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата и на разположение за продажба) се базира на 

пазарните котировки към датата на баланса. 

 

Пазарната котировка, използвана за определяне стойностите на придобит актив или пасив, който ще 

бъде емитиран или придобит, е текущата цена „купува” за актив, или за финансов пасив - текущата 

цена „продава”. 

 

 Управляващото дружество инвестира активите на Фонда във финансови инструменти, които не винаги се 

търгуват на активен пазар. Справедливата стойност на тези инструменти се определя чрез използване на 

техники за оценяване. Използват се различни методи и се правят предположения на база на 

съществуващите пазарни условия към датата на изготвяне на финансовите отчети. Използваните техники 

за оценяване включват използване на метода за анализ на дисконтираните парични потоци и други 

методи, използвани от участниците на пазара. 

  

 Анализът на справедливите стойности на финансовите активи и пасиви, които са оценени по 
амортизирана стойност, включва тяхното сравнение със стойността на финансови инструменти със същия 
падеж, но сключени към 31 декември 2009 г. на пазарни лихвени равнища. Приблизителната справедлива 
стойност на депозитите с фиксиран лихвен процент е изчислена на базата на стойността на депозитите 
към 31 декември 2009 г. дисконтирана с пазарната лихва по видове депозити според техния падеж и 
валута. Справедливата стойност на ценните книжа, които са котирани се изчислява според тяхната 
последна борсова котировка на към 31 декември 2009 г. 

  

 2.4 Обобщение на съществените счетоводни политики 
 

 Превръщане в чуждестранна валута 

  
Функционална валута и валута на представяне 

Финансовият отчет е представен в български лева, която е функционалната валута и валутата на 

представяне на Фонда. Сделките в чуждестранна валута първоначално се отразяват във функционалната 

валута по обменния курс на датата на сделката. Монетарните активи и пасиви, деноминирани в 

чуждестранни валути се преизчисляват във функционалната валута, в края на всеки месец по 

заключителния обменен курс на Българска Народна Банка за последния работен ден от съответния месец. 

Всички курсови разлики се признават в отчета за доходите. Немонетарните активи и пасиви, които се 

оценяват по историческа цена на придобиване в чуждестранна валута се превръщат във функционалната 

валута по обменния курс към датата на първоначалната сделка (придобиване). 

 

Отделните елементи на финансовите отчети се оценяват във валутата на основната икономическа среда, в 

която Фонда извършва дейността си (“функционална валута”) финансовите отчети са представени в лева, 

която е функционална валута и валута на представяне на Фонда. 
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2.4 Обобщение на съществените счетоводни политики (продължение) 
 

Превръщане в чуждестранна валута (продължение) 

  
Функционална валута и валута на представяне (продължение) 

 

   31 декември 2009 г.   31 декември 2008 г. 

     

1 евро (EUR)   1.95583лв.  1.95583 лв. 

1 румънска лея (RON)   0.462098лв.  0.48650 лв.  
  

Парични средства и парични еквиваленти 

 Паричните средства и краткосрочните депозити в баланса включват парични средства по банкови сметки, 

в брой и краткосрочни депозити с първоначален падеж от три или по-малко месеца. 

 
 За целите на отчета за паричните потоци, паричните средства и паричните еквиваленти включват 

паричните средства и парични еквиваленти, както те са дефинирани по-горе.  
  

 Свързани лица 

 

 
 За целта на изготвянето на настоящия финансов отчет акционерите, техните дъщерни и асоциирани 

дружества, служители на ръководни постове и членовете на управителния съвет, както и близки членове на 

техните семейства, включително и дружествата, контролирани или под контрола на всички гореизброени 

лица, директно или индиректно, се смятат и се третират като свързани лица. В рамките на нормалната 

оперативна дейност се осъществяват редица сделки със свързани лица. 

 

Подробна информация за операциите със свързани лица и салдата в края на годината е представена в 

Бележка 5. 
  

 Разходи за такси и комисионни 

 Такси непряко свързани с продажбата на ценни книжа се отчитат директно в отчета за доходите. 

  

 Таксите и комисионните се състоят основно от такси за управление, съгласно сключен договор между 

Управляващото дружество и Фонда, такси за разплащателни операции в лева и чуждестранна валута, 

такси за откриване на акредитиви и издаване на гаранции. Комисионните, възникващи от сделки в 

чуждестранна валута се признават в отчета за доходите при получаването им. 

  

 Приходи и разходи за лихви 

 Приходите и разходите за лихви се признават в отчета за доходите за всички лихвоносни инструменти на 

амортизационна база като се използва метода на ефективната лихва. 
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 2.4 Обобщение на съществените счетоводни политики (продължение) 

 

Приходи и разходи за лихви (продължение) 
 Метода на ефективната лихва е метод на изчисляване на разходите за амортизация на финансови активи и 

пасиви и разпределяне на прихода и разхода за лихви за съответен период. Ефективният лихвен процент е 

процентът, който точно дисконтира изчислените бъдещи парични плащания и постъпления през 

очаквания полезен живот на финансовите инструменти или ако е подходящо по-кратък период до нетната 

балансова стойност на финансовия актив или пасив. При изчисляване на ефективния лихвен процент, 

Фонда определя паричните потоци като отчита всички договорни условия на финансовите инструменти, 

но не отчита бъдещи загуби. Изчислението включва всички платени или получени между контрагентите 

такси и комисионни по договора, които са неделима част от ефективния лихвен процент, разходите по 

сделката и всички други премии и отстъпки. 

 

 Разходите се отразяват в Отчета за доходите в периода, за който се отнасят, с изключение на разходите по 

покупка на финансови инструменти, които влизат в стойността на придобития актив или разходите по 

освобождаването от инструмента, в който случай те намаляват полученото срещу него. 

  

 Приходи от дивиденти 

 Приходите от дивиденти се признават, когато се установи правото за тяхното получаване. 

 

 Финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата  

 

  Класификация 

 Фондът класифицира държаните инвестиции в капиталови и дългови ценни книжа като финансови 

активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загуба.  

 

Политиката на Фондът е Инвестиционния Мениджър и Съвета на директорите да оценяват информацията 

за всички инвестиции в ценни книжа на база на тяхната справедлива стойност и затова те се 

класифицират като ‘финансови активи първоначално признати по справедлива стойност в печалбата или 

загубата’.  

 

 Първоначално признаване 

 Финансовите активи в обхвата на МСС 39 Финансови инструменти: признаване и оценяване се 

класифицират като финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата, или 

като заеми и вземания, или като инвестиции държани до падеж или като финансови активи на 

разположение за продажба, или като деривативи, конструирани като хеджиращи инструменти с 

ефективен хедж, както това е по-уместно. Фонда определя класификацията на своите финансови активи 

при първоначалното им признаване. 

Финансовите активи се признават първоначално по справедливата им стойност, плюс, в случай на 

финансови активи, които не се отчитат по справедлива стойност в печалбата или загубата, разходите по 

сделката, които се отнасят пряко към придобиването на финансовия актив. 

Покупките или продажби на финансови активи, чиито условия изискват прехвърлянето на актива през 

период от време, установен обикновено с нормативна разпоредба или действаща практика на съответния 

пазар (редовни покупки), се признават на датата на търгуване (сделката), т.е. на датата на която Фонда се 

е ангажирал да купи или продаде актива. 

Финансовите активи на Фонда включват парични средства и парични еквиваленти, търговски и други 

вземания, некотирани инвестиции и други финансови активи. 
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 2.4 Обобщение на съществените счетоводни политики (продължение) 

 

Финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата (продължение) 

 

Последваща оценка 

  

Последващата оценка на финансовите активи зависи от тяхната класификация. 

 

Финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата 

Финансовите активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата включват финансови 

активи, държани за търгуване и финансови активи, които при първоначалното им признаване са 

определени като финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата. 

Финансовите активи се класифицират като държани за търгуване, ако са придобити с намерение да бъдат 

продадени в близко бъдеще. Тази категория включва деривативи, в които Фондът е инвестирал и които не 

отговарят на критериите за отчитане на хеджирането, дефинирани в МСС 39. Деривативите, в т. ч. 

отделените внедрени деривативи, също се класифицират като държани за търгуване, с изключение на 

деривативите, които са определени като ефективни хеджиращи инструменти. Финансовите активи, 

отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата, се отнасят в баланса по справедлива 

стойност, а печалбите или загубите се признават в отчета за доходите. 

 

Деривативи внедрени в основния договор се отчитат като отделени, когато техните рискове и 

характеристики не са тясно свързани с тези на основните договори и основните договори не се отчитат по 

справедлива стойност. Тези внедрени деривативи се оценяват по справедлива стойност като печалбите и 

загубите, възникващи от промени в справедливата стойност се признват в отчета за доходите. 

Преразглеждане се извършва единствено при наличие на изменение в условията на договора, водещи до 

значителни модификации на паричните потоци, които в противен случай биха били изисквани. 

 

Заеми и вземания 

Заемите и вземанията са недеривативни финансови активи с фиксирани или определяеми плащания, 

които не се котират на активен пазар. След първоначалното им признаване, заемите и вземанията се 

оценяват по амортизирана стойност, чрез използването на метода на ефективния лихвен процент, 

намалена с обезценка. Печалбите и загубите от заеми и вземания се признават в отчета за доходите, 

когато заемите и вземанията бъдат отписани или обезценени, както и чрез процеса на амортизация. 

 

Инвестиции на разположение за продажба 

Финансови активи на разположение за продажба са тези недеривативни финансови активи, които са 

определени като на разположение за продажба или не са класифицирани в някоя от предходните 

категории. След първоначално им признаване, финансовите активи на разположение за продажба се 

оценяват по справедлива стойност, като нереализираните печалби или загуби от тях се признават 

директно в собствения капитал. При отписване или обезценяване на инвестицията, натрупаната печалба 

или загуба, призната преди това в собствения капитал, се признава в отчета за доходите. 
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 2.4 Обобщение на съществените счетоводни политики (продължение) 
 

Финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата (продължение) 

 

Последваща оценка (продължение) 

 

Инвестиции, държани до падеж 

Инвестициите, държани до падеж са финансови активи, които не са деривативи и имат фиксирани или 

определяеми плащания, и фиксиран падеж, и които Фондът има положително намерение и възможност да 

задържи до падежа. След първоначалното им признаване, Фондът оценява инвестициите, държани до 

падеж, по амортизирана стойност при използване на метода на ефективния лихвен процент. Този метод 

използва ефективния лихвен процент, който точно дисконтира приблизителните бъдещи парични потоци 

чрез очаквания полезен живот на финансовия актив до неговата нетна балансова стойност. Печалбите и 

загубите от инвестиции, държани до падеж, се признават в отчета за доходите, когато инвестицията бъде 

отписана или обезценена, както и чрез процеса на амортизация. Фондът няма никакви инвестиции, 

държани до падеж,  през годините, завършващи на  31 декември 2009 г. и 2008 г. 

 

 Финансови пасиви 

 

 Първоначално признаване 

Финансовите пасиви се класифицират като финансови пасиви, отчитани по справедлива стойност в 

печалбата или загубата, или като получени заеми и други привлечени средства, или като деривативи, 

които са ефективни хеджиращи инструменти, както това е по-уместно. Фонда определя класификацията 

на своите финансови пасиви при първоначалното им признаване. 

Финансовите пасиви се признават първоначално по справедливата им стойност, плюс, в случай на 

лихвоносни заеми и привлечени средства, разходите по сделката, които се отнасят пряко към 

придобиването на финансовия пасив. 

Финансовите пасиви на Фонда включват търговски и други задължения. 

  

 Последваща оценка 

  

 Финансови пасиви, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата 

Финансовите пасиви, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата включват финансови 

пасиви, държани за търгуване и финансови пасиви, които при първоначалното им признаване са 

определени като финансови пасиви, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата.  

 

Финансовите пасиви се класифицират като държани за търгуване, ако са придобити с намерение да бъдат 

продадени в близко бъдеще. Печалбите или загубите от пасиви, държани за търгуване се признават в 

отчета за доходите. 

 

 Заеми и привлечени средства 

След първоначалното им признаване, Фондът оценява лихвоносните заеми и привлечени средства по 

амортизирана стойност, чрез използване на метода на ефективния лихвен процент.  

 

Печалбите и загубите от заемите и привлечени средства се признават в отчета за доходите, когато пасивът 

се отписва, както и чрез процеса на амортизация. 
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 2.4 Обобщение на съществените счетоводни политики (продължение) 
 

Отписване на финансови активи и пасиви 

 

Финансови активи 

Финансов актив (или, когато е приложимо, част от финансов актив или част от група от сходни 

финансови активи) се отписва, когато: 

• договорните права върху паричните потоци от финансовия актив са изтекли; 

• договорните права за получаване на парични потоци от финансовия актив са прехвърлени или 

Фонда е приело задължението да плати напълно получените парични потоци без съществена 

забава към трета страна чрез споразумение за прехвърляне; при което (а) Фонда е прехвърлило в 

значителна степен всички рискове и ползи от собствеността върху финансовия актив; или (б) 

Фонда нито е прехвърлило, нито е запазило в значителна степен всички рискове и ползи от 

собствеността върху финансовия актив, но не е запазило контрола върху него. 

 

Когато Фонда е прехвърлило договорните си права за получаване на парични потоци от финансовия актив 

и е встъпило в споразумение за прехвърляне и нито е прехвърлило, нито е запазило в значителна степен 

всички рискове и ползи от собствеността върху финансовия актив, но е запазило контрола върху него, то 

продължава да признава прехвърления финансов актив до степента на продължаващото си участие в него. 

Степента на продължаващото участие, което е под формата на гаранция за прехвърления актив, се 

оценява по по-ниската от първоначалната балансова стойност на актива и максималната стойност на 

възнаграждението, което може да се наложи да бъде възстановено от Фонда. 

 

Когато продължаващото участие е под формата на издадена и/или закупена опция за прехвърляния актив 

(в т. ч. опция, уреждана в парични средства или други подобни), степента на продължаващото участие на 

Фонда е равна на стойността на прехвърления актив, за която Фонда може да го изкупи обратно. В 

случаите, обаче, на издадена пут опция (в т. ч. опция, уреждана в парични средства или други подобни) за 

актив, който се оценява по справедлива стойност, степента на продължаващото участие на Фонда е 

ограничена до по-ниската между справедливата стойност на прехвърления актив и цената на упражняване 

на опцията. 

 

 Финансови пасиви 

Финансов пасив се отписва от баланса, когато той е погасен, т.е. когато задължението определено в 

договора е отпаднало или е анулирано или срокът му е изтекъл. 

 

Замяната на съществуващ финансов пасив с друг дългов инструмент от същия заемодател със съществено 

различни условия, или същественото модифициране на условията на съществуващ финансов пасив се 

отчита като отписване на първоначалния финансов пасив и признаване на нов финансов пасив. Разликата 

между балансовите стойности на първоначалния и новия пасив се признава в отчета за доходите. 

 

 Компенсиране на финансови инструменти  

 Финансовите активи и пасиви се компенсират и нетната сума се отчита в баланса, когато съществува 

юридическо право за  компенсиране  на признатите суми и съществува намерение за уреждане на нетна 

база или за своевременно признаване на актива и уреждане на пасива. 

  



ДФ “КД ОБЛИГАЦИИ БЪЛГАРИЯ” 

ПОЯСНИТЕЛНИ БЕЛЕЖКИ 

За годината, приключваща на 31 декември 2009 г.  

 

(Всички суми са в хиляди лева, освен ако не е упоменато друго) 

 

 20 

 2.4 Обобщение на съществените счетоводни политики (продължение) 

 

 Дяловете с право за обратно изкупуване 

 Дяловете се класифицират като финансово задължение в баланса на Фонда. 

 

Дяловете с право за обратно изкупуване могат да се изкупят обратно от Фонда по всяко време за парични 

средства равни на пропорционалния дял от стойността на нетните активи на Фонда. Те се отчитат по 

сумата за обратно изкупуване, която се изплаща към датата на баланса ако инвеститорите упражнят 

правото си. 

 

Всяка разлика между тази стойност и нетното задължение съобразно изискванията на МСФО е показана 

като корекция на стойността в този финансов отчет. 

 

 Вземания и задължения към брокери 

 Вземанията и задълженията към брокери представляват разчети по покупко-продажби на ценни книги 

договорени с брокерите, но с не настъпил падеж към датата на баланса. 

 

Тези разчети се признават първоначално по справедлива стойност и в последствие по амортизирана 

стойност. Обезценка на вземанията от брокери се признава, когато е налице обективна информация, че 

Фондът не би могъл да събере всичките си вземания. Разликата между постъпленията и задължението се 

признава за периода на задължението като се използва метода на ефективната лихва. 

  

 Брокерски комисионни 

 Брокерските комисионни представляват такси добавени към цена купува на ценните книги. Тази разлика 

не е оповестена като част от брокерските комисионни в отчета за доходите. Тя е включена в нетния 

приход или разход от преоценка на финансовите активи.  

  

 Данъци 

 Фондът е вписан в регистрите на Комисията за финансов надзор в България и съгласно действащото 

законодателство, Фондът не подлежи на облагане с данъци като корпоративен данък, данък сгради, данък 

върху печалбата или други данъци. 

  

 2.5 Промени в счетоводните политики, които не се отнасят към КД Облигации 

  

 Стандарти, изменения и разяснения към публикувани стандарти в сила през 2009 год., но които не 
се отнасят за КД Облигации:  

  

 МСС 23, Разходи по заеми (ревизиран) (в сила за отчетни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 
год.). 

 Основната промяна от предишния вариант е премахването на опцията за признаване на разходи по заеми 
веднага като разход, които се отнасят за квалифицирани активи, в широкия смисъл това са активи, които 
отнемат един значителен период от време, за да станат готови за употреба или продажба. Това няма да 
окаже никакво въздействие върху активите на КД Облигации, тъй като опцията не се използва. 

  

 • КРМСФО 12, Договори за концесия на услуги (в сила за отчетни периоди, започващи на или след 1 

януари 2008 год.). 

  КРМСФО 12 предоставя ръководство за отчитането по борсови посредници във връзка със споразумения за 

концесия на услуги, по силата на които дружеството се делиства от борсата и става частно.  
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2.5 Промени в счетоводните политики, които не се отнасят към КД Облигации (продължение) 

  

• Ревизиран МСФО 3, Бизнес комбинации и допълнителни изменения към МСС 27 Консолидирани и 

индивидуални финансови отчети (и двата в сила за отчетни периоди, започващи на или след 1 юли 2009 

год.). 

 Ревизираният МСФО 3 и измененията в МСС 27 са вследствие на съвместен проект на Борда за финансови 

счетоводни стандарти (БФСС), постановяването на американските стандарти, в резултат, на което са 

МСФО, които в голяма степен съвпадат със съответните американски изисквания, издадени напоследък. 

Съществуват определено много значителни промени в изискванията на МСФО и налични опции, ако се 

отчитат бизнес комбинации. 

  

 • КРМСФО 13, Програми за лоялност на клиенти (в сила за отчетни периоди, започващи на или след 

1 юли 2008 год.). КРМСФО 13 се отнася за транзакции продажби, при които предприятията предоставят 

присъдени кредити на клиентите си, които да отговарят на които и да са последващи съответни условия, 

така че клиентите да могат да погасяват за в бъдеще за свободни или дисконтирани стоки или услуги. 

  

 • Изменение на МСФО 2, Плащане на базата на акции: законови условия и канцелиране (в сила за 

отчетни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 год.). 

 Изменението на МСФО 2 по-специално се отнася за дружества, които работят по програми за спестяване на 

служители под формата на акции. Това се дължи на факта, че води до внезапно ускоряване на разход 

съгласно МСФО 2, който в обратен случай се признава в бъдещи периоди, ако служителят реши да спре да 

внася в плана за спестявания, както и потенциална ревизия на справедливата стойност на присъдените 

награди, докато се стигне до фактора, когато има вероятност служителите да се оттеглят от такъв план. 
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3. Финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата  
 

  2009 г.  2008  г. 

     

Капиталови ценни книжа      

- търгувани на регулирани пазари  40  - 

     

Дългови ценни книжа     

Корпоративни облигации на български компании     

- търгувани на регулирани пазари  192  187 

- търгувани на нерегулирани пазари  4  28 

Държавни ценни книжа – Република Румъния  48  47 

Общо дългови ценни книжа  244  262 

     

Общо финансови активи по справедлива стойност   284  262 

 

Фондът използва следната йерархия за определяне и оповестяване на справедливата стойност на 

финансовите инструменти по справедлива стойност в печалбата или загубата чрез оценителка техника: 

Ниво 1: котирани (некоригирани) цени на активни пазари за идентични активи или пасиви 

Ниво 2: други техники, за които цялата входяща информация, която има съществен ефект върху 

отчетената справедлива стойност, подлежи на наблюдение или пряко, или косвено 

Ниво 3: техники, които използват входяща информация, която има съществен ефект върху отразената 

справедлива стойност, които не се базират на подлежащи на наблюдение пазарни данни. 

Активи оценени по справедлива стойност 

 

 31 декември 

2009 Ниво 1 Ниво 2 Ниво 3 

Финансови активи по справедлива стойност в 

печалбата или загубата  

   

Капиталови акции  40 40 - - 

Дългови ценни книжа 244 240 - 4 
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3. Финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалба или загуба 

(продължение) 

към 31 декември 2009 г.  

Брой   

 
Справедлива 

стойност  
% от активите 

Капиталови инструменти       

       

Ishares DJ Euro Stoxx select dividend 30  550  19  2.44% 

ISHARES E INF-LINK  60  21  2.72% 

       

Общо капиталови инструменти    40  5.16% 

       

Дългови инструменти       

Св. Св. Константин и Елена  24  47  6.14% 

Евролийз Ауто 2  23  46  5.90% 

Евролийз Ауто 3  20  39  5.09% 

Енемона АД  20  29  3.79% 

Обединена Млечна  Компания АД  14  12  1.60% 

Би Ел Лизинг АД  5  10  1.24% 

Ти Би Ай Лизинг АД  9  9  1.09% 

Роял Патейтос АД  14  4  0.53% 

       

ДЦК Румъния  10  48  6.20% 

       

Общо дългови инструменти    244  31.58% 

       

Общо финансови активи, отчитани по 

справедлива стойност в печалбата или 

загубата  

 

 

284 

 

36.74% 

към 31 декември 2008 г.  

Брой   

 
Справедлива 

стойност  
% от активите 

       

Обединена Млечна Компания АД  15  25  3.30% 

Св. Св. Константин и Елена  24  43  5.60% 

ДЦК Румъния  1  47  6.15% 

Евролийз Ауто 2  23  46  6.00% 

Евролийз Ауто 3  20  37  5.00% 

Роял Патейтос АД  14  28  3.70% 

Би Ел Лизинг АД  10  20  2.60% 

Ти Би Ай Лизинг АД  9  16  2.10% 

Общо дългови инструменти    262  34.45% 

       

Общо финансови активи по 

справедлива стойност в печалбата или 

загубата    262  34.45% 
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4. Приходи от лихви 
 

  2009 г.  2008 г. 

     

По банкови депозити   35  24 

По дългови ценни книжа   17  23 

     

Общо приходи от лихви   52  47 

 

 

5. Сделки със свързани лица 

 

Входна такса и такса за управление 

Съгласно проспекта на Фонда, Управляващото дружество получава такса в размер на 1 % към  

31 декември 2009 г. от средногодишната стойност на нетните активи на Фонда. 

 

При покупка на акции от Фонда, инвеститорите заплащат входна такса в размер на 0.2 % до  за 

инвестиция над 100 хил. лева и 0.35 % за инвестиция под 100 хил. лева на Управляващото дружество. 

Таксата се удържа от Управляващото дружество и се включва в Отчета за доходите на УД. В случай, 

че инвеститор е лице, което е инвестирало в ДФ „КД Акции България” или ИД „КД Пеликан” АД, 

управлявани от УД „КД Инвестмънтс” ЕАД и в последствие прекратява изцяло или отчасти тази 

инвестиция, като едновременно с това инвестира в Договорния Фонд, инвеститорът не заплаща 

разходи по емитиране на дяловете 

 

През 2009 г. тази такса е както следва: 

  2009 г.  2008 г. 

     

Такси начислени през периода   9  8 

Такса за емитиране на дялове, получена от името на 

управляващото дружество  1  - 

Такси платени през периода   (9)  (7) 

     

Баланс към края на периода  1  1 

 

6. Парични средства и парични еквиваленти  

Парите и паричните еквиваленти представляват пари в български лева, държани по разплащателни сметки 

и като краткосрочни депозити в банкови сметки с падеж до 3 месеца.  

 

  2009 г.  2008 г. 

Парични средства по разплащателни сметки и безсрочни 

депозити 

 

197  162 

Парични средства по краткосрочни депозити  179  243 

Вземания по лихви  10  3 

Баланс към края на периода  386  408 
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7. Предоставени депозити  

Предоставените депозити представляват банков депозит в Юробанк И Еф Джи България АД с договорен 

матуритет  6 месеца , договорен лихвен процент 7.85 %, със сума на главницата 100 хил. лв. и натрупана 

лихва на стойност 2 хил. лв. 

 
8. Категории финансови активи и пасиви 
 

  2009 г.  2008 г. 

     

     

Кредити и вземания     

Парични средства и предоставени депозити  386  503 

Предоставени депозити  102   

Вземания от брокери    - 

Общо кредити и вземания  488  503 

     

Финансови активи, отчитани по справедлива 

стойност в печалбата или загубата (Бележкa 3)  284  262 

     

Активи първоначално признати в печалба или 

загуба  284  262 

     

Финансови пасиви по амортизирана стойност     

Задължения към Управляващото дружество  1  1 

Задължения към доставчици  1  - 

Задължения по брокери    - 

     

Общо финансови пасиви по амортизирана стойност  2  1 

     

Финансови пасиви по справедлива стойност в 

печалбата или загубата    - 

     

Нетни активи подлежащи на разпределение на 

собственици на дялове с опция за обратно 

изкупуване  770  764 

 
 
9. Постъпления от издаване на дялове с право на обратно изкупуване 
 

  2009 г.  2008 г. 

     

Брутни постъпления при емитиране на дялове  695  68 

Такси за издаване на дялове, дължима на 

управляващото дружество  (1)  - 

Постъпления от дялове с право на обратно 

изкупуване   
694 

 
68 
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 10. Нетна стойност на активите за един дял  

 Дяловете на Договорния фонд са безналични ценни книжа, регистрирани по сметки в Централен 

депозитар. Всички дялове са с право на обратно изкупуване от Фонда, по цена определена на база на 

нетните активи на Фонда към датата на обратно изкупуване. Освен това дяловете дават право на 

информация и право на ликвидационен дял, в случай на прекратяване на фонда. 

В съответствие с провизиите, заложени в Проспекта на Фонда, някои от инвестиционните позиции се 

оценяват на базата на котираните цени на най-близката дата, на която те са били търгувани в количества, 

надвишаващи количествата на същите инвестиции в портфейла на Фонда, за целите на определяне на 

нетната стойност на активите за един дял, за записване и обратно изкупуване на дялове.  

Нетната стойност на активите за един дял към 31 декември 2009 година е 125.9481 лева (2008 г.: 122.6065 

лв.). 

 

 11. Емисионна стойност на един дял 

 Емисионната стойност на един дял се определя на база нетни активи, разделени на броя на издадените 

дялове плюс такса, покриваща разходите за емитирането на самия дял в размер, който е различен за суми 

над и под 100 хил. лева, както и от това дали инвеститорът прехвърля средства от  ДФ „КД Акции 

България” или ИД „КД Пеликан” АД, управлявани от УД „КД Инвестмънтс” ЕАД. 

 

Стойностите на дяловете към датата на баланса са както следва: 
 

  2009 г.  2008 г. 

     

Номинална стойност на 1 дял (лева)  100  100 

Брой емитирани дялове (хиляди)  6,113  6,230 

Емисионна стойност на 1 дял (лева)     

     - при вноска под 100,000 лв.  126.3889  123.0356 

     - при вноска над 100,000 лв.  126.2000  122.8517 

Емисионна стойност на 1 дял (лева) за инвеститори, 

прехвърлящи средства от  ИД „КД Пеликан” или от 

ДФ КД Акции България  

 

 

125.9481  

 

 

12. Цели и политика за управление на финансовия риск 

 
Стратегия при употреба на финансови инструменти 

 

Целта при управлението активите на фонда е постигане запазване на стойността на инвестициите в дялове 

чрез вложения главно в дългови инструменти, издадени от български дружества, котиращи се на БФБ-

София, в инструменти на паричния пазар и в по-малка степен в акции на български емитенти и в акции на 

чуждестранни компании.  

 

Активите на Фонда са изложени на редица финансови рискове, в това число на ефекта от промяна на 

валутните курсове, лихвените проценти и пазарните цени.  Ръководството следи за цялостния риск и търси 

начини да неутрализира потенциалните им отрицателни ефекти върху финансовите показатели на Фонда. 
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12. Цели и политика за управление на финансовия риск (продължение) 
 

Пазарен риск 

Управляващото активите на Фонда дружество търгува с финансови инструменти и придобива позиции, 

търгувани на борсовия и извънборсовия пазар, с цел да извлече печалба от движението на тяхната цена в 

краткосрочен план. Капиталовите ценни книжа, дълговите ценни книжа и търгуваните деривативни 

финансови инструменти са изложени на пазарен риск, произтичащ от несигурността на бъдещите цени на 

инструментите. 

 

Пазарният риск за портфейла на Фонда се управлява чрез диверсифициране на експозицията в 

инвестиционния портфейл. Капиталовите ценни книжа са избрани предимно от БФБ и са сред най-често 

търгуваните на пазара. Фондът може да заема позиции до  20% в капиталови инструменти. 

 

Към 31 декември 2009 г., общата пазарна експозиция е както следва: 

 

  Справедлива 

стойност 

(2009 г.) 

  % от 

нетните 

активи 

 Справедлива 

стойност 

(2008 г.)  

% от нетните 

активи 

         

Финансови 

активи, отчитани 

по справедлива 

стойност  

 

 284   36.8%   262   34.3%  
 

Към 31 декември 2009 г., експозицията на Фонда към пазарен риск идва главно от три направления: 

промени в цените на финансовите активи; лихвени равнища и валутни разлики.  

 

Към 31 декември 2009 г. Фондът няма експозиция в български акции. Следователно промените в индекса 

SOFIX не влияят върху нетните активи подлежащи на разпределение на притежателите на дялове с опция за 

обратно изкупуване (2008 г.:   0 лева).  

 

 

 

Лихвен риск 

Приложената по-долу таблица показва чувствителността на нетните стойности на активите (НСА) на Фонда 

при евентуална промяна в лихвените проценти, като всички други променливи са запазени непроменени. 

Тъй като курсът на лева е фиксиран към еврото (на ниво от 1.95583 лева за едно евро), ефектът от 

промените в лихвените проценти е показан в лева. 
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12. Цели и политика за управление на финансовия риск (продължение) 
 

Лихвен риск (продължение) 

 
 Увеличение/ 

намаление в 
базисни пунктове Ефект върху НСА 

   хил. лв 
2009 г.    

Лева +100 3 

    

Лева -100 (3) 

    

2008 г.    

Лева +100  3 

   

Лева -100  (3)  
 

Кредитен риск 

Кредитния риск е риска че контрагента не би платил дължимите от него суми, на дължимата дата. Фондът 

признава обезценка, когато такава се очаква от Ръководството. 

 

Експозицията на Фонда към кредитен риск е главно свързана с пари и парични еквиваленти и дългови 

ценни книжа. Фондът инвестира главно във финансови активи, които имат инвестиционен рейтинг от 

известни агенции: 

 
  Рейтинг  2009 г.  2008 г. 

       

Баланси в банки  ВВВ  149  309 

Баланси в банки  ВВВ-  226  - 

Баланси в банки  ВВ-  113  194 

Дългови ценни книжа  под ВВ  196  215 

ДЦК (Румъния)  BB+  48  47 

       

Общо    732  765 

 
 Всички транзакции с финансови инструменти се плащат при доставка, като се използват брокери с които 

има сключени договори за брокерски услуги. Рискът от неплащане се смята за минимален, тъй като 

продадените активи се заплащат при предаване на активите. Търговията би пропаднала ако всяко едно от 

двете лица не спази задълженията си. 

Ръководството следи експозицията към кредитен риск на Фонда на дневна база. 

 

ЗППЦК също налага редица ограничения на кредитната експозиция, която Фондът може да заема, с цел 

минимизиране на евентуални загуби. Ръководството следи за спазването на всички наложени 

ограничения. 

 

 Ликвиден риск 

 Предпазливото управление на ликвидния риск изисква поддържането на достатъчно парични средства, 

разполагаемост с кредитни линии и възможността за затваряне на пазарни позиции. В съгласие с политиката на 

Фонда, Управляващото дружество, следи ликвидната позиция на Фонда на дневна база и взема мерки за 

подобряването и когато счете за нужно. 
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 12. Цели и политика за управление на финансовия риск (продължение) 
 

Ликвиден риск (продължение) 

Фондът е изложен на ликвиден риск, свързан с ежедневно обратно изкупуване на дялове. За да се предпази 

Фонда инвестира значителна част от средствата си в инструменти, които би могъл да продаде бързо при 

ликвидна нужда и значително ограничава инвестициите си в неликвидни средства (такива които не се търгуват 

активно на фондовите пазари). 

 

 Всички финансови пасиви на Фонда са с договорен матуритет до шест месеца към 31 декември 2009 г. (2008 г.: 

под един месец). 

  

 Таблицата по-долу анализира финансовите активи и пасиви на Фонда на база на различни матуритетни групи 

базирани на договорената дата на падеж на активите и пасивите в тях. Сумите в таблицата са недисконтирани. 

Балансите с падеж по-малко от година са недисконтирани тъй като влиянието на дисконтираното се счита за 

незначително. Активи и пасиви, които имат неопределен падеж са посочени в колона над 5 години. 
  

 

 
до 1 

мес.  

от 1 до 

3 мес.  

от 3 до 

6 мес.  

от 6 до 

12 мес.  

от 1 до 5 

год.  

над 5 

год. Общо 

Към 31 декември 2009 г.             

Задължения към 

управляващото дружество 1  -  -  -  -  - 1 

Задължения към контрагенти -  -  1  -  -  - 1 

Задължения към брокери -  -  -  -  -  - - 

Дялове с опция за обратно 

изкупуване -  -  -  -  -  770 770 

Общо пасиви 1  -  1  -  -  770 772 

             

Към 31 декември 2008 г.             

Задължения към 

управляващото дружество 1  -  -  -  -  - 1 

Задължения към брокери -  -  -  -  -  - - 

Задължения към брокери -  -  -  -  -  - - 

Дялове с опция за обратно 

изкупуване -  -  -  -  -  764 764 

Общо пасиви 1  -  -  -  -  764 765  
  

 Валутен риск 

 Фондът не разполага с монетарни активи и пасиви деноминирани във валута различна от лев или евро (курсът 

на лева е фиксиран към този на еврото от 1997 г.).  
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 12. Цели и политика за управление на финансовия риск (продължение) 

  

 Валутен риск (продължение) 

  

 

Валутен курс спрямо лева 

към 31 декември 2009 г. (лв.)  

Обща валутна експозиция  

 

 

 

 

2009 г. 

 

2008 г. 

       

Румънска лея   0,462098   48   47 

       

Общо     48   47  
  

 Към 31 декември 2009 г., ако валутният курс на румънската лея беше се понижил/повишил с 30%, при 

запазване на нивата на всички други променливи, намалението/увеличението на нетните активи би било 14 

хил. лева (2008 г.: 14 лева). 

 

Според политиката на Фондът, Управляващото дружество следи експозицията на Фонда към валутен риск 

ежедневно. Политиката на Фонда е да не хеджира валутни рискове. 

 

 
 13. Справедлива стойност на финансовите инструменти 

  

 По-долу е изложено сравнение по категории на балансовите и справедливите стойности на всички 

финансови инструменти на Дружеството, които се отчитат във финансовия отчет. Сумите в таблицата са 

недисконтирани. Балансите с падеж по-малко от година са недисконтирани тъй като влиянието на 

дисконтираното се счита за незначително. Активи и пасиви, които имат неопределен падеж са посочени в 

колона над 5 години. 

 

 Балансова стойност 
Справедлива 

стойност 

 2009 г.  2008 г. 2009 г.  2008 г. 

Финансови активи        

Пари и парични еквиваленти 386  408  386  408 

Депозити 102  95  102  95 

Финансови активи, отчитани  

по справедлива стойност в печалба или 284  262  284  262 

Вземания от брокери -  -  -  - 

        

Общо финансови активи 772  765  772  765 

 

 Балансова стойност 
 Справедлива 

стойност 

 2009 г.  2008 г.  2009 г.  2008 г. 

Финансови пасиви        

Задължения към управляващото дружество 1  1  1  1 

Задължения към контрагенти 1  -  1  - 

        

 2  1 

 
 2  1 
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14. Матуритетен анализ на активите и пасивите 
 

Матуритетната структура по остатъчен срок на балансова стойност на активите и пасивите към                      

31 декември 2009 г. и е изготвена според очакванията на Ръководството за тяхното изплащане или 

възстановяване. Активи и пасиви, които имат неопределен падеж са посочени в колона „над 5 години”. 

 

 

до 1 

мес.  

1 до 3 

мес.  

от 3 до 

6 мес.  

от 6 

до 1 

год.  

от 1 

до 5 

год.   над 5 год.   Общо  

              

Към 31 декември 2009 г.              

Активи              

Пари и парични еквиваленти 205  181    -  -   -   386 

Предоставени депозити -  -  102  -  -   -   102 

Финансови активи по 

справедлива стойност в 

печалба или загуба -  -  -  56   188  40   284 

Вземания от брокери -  -  -  -  -  -  - 

              

Общо активи 205  181  102  56  188  40  772 

              

Задължения към 

Управляващото Дружество 1  -  -  -   -  -   1 

Задължения към контрагенти -  -  1  -   -   -  1 

Дялове подлежащи на 

обратно изкупуване -  -  -  -   -  770   770 

              

Общо пасиви 1  -  1  -  -  770  772 

              

Към 31 декември 2008 г.              

Активи              

Пари и парични еквиваленти 356  52  -  -  -   -   408 

Предоставени депозити -  -  -  95  -   -   95 

Финансови активи по 

справедлива стойност в 

печалба или загуба -  -  47  -   215  -   262 

Вземания от брокери -  -  -  -  -  -  - 

              

Общо активи 356  52  47  95  215  -  765 

              

Задължения към 

Управляващото Дружество 1  -  -  -   -  -   1 

Дялове подлежащи на 

обратно изкупуване -  -  -  -   -   764  764 

Общо пасиви -  -  -  -   -  -   765 

              

 

15. Събития след датата на баланса 
 

Поради неплащане на главници и лихви през 2009 г. се извърши преоценка на облигационната емисия 

издадена от „Роял Патейтос” АД с ISIN: BG 2100026066 и се предприеха мерки за продажба на 

облигациите.   

 



ДФ “КД ОБЛИГАЦИИ БЪЛГАРИЯ” 

ПОЯСНИТЕЛНИ БЕЛЕЖКИ 

За годината, приключваща на 31 декември 2009 г.  

 

(Всички суми са в хиляди лева, освен ако не е упоменато друго) 

 

 32 

 

15. Събития след датата на баланса (продължение) 
 

 

На 05.01.2010 г. ДФ „КД Облигации България” представлявано от Управляващо дружество „КД 

Инвестмънтс” АД в качеството му на Продавач, сключи  Споразумение за прехвърляне на облигациите, 

емитирани от „Роял Патейтос” АД с  „Кредит Факторс” АД, в качеството му на Купувач.  

Съгласно от Споразумението Продавачът се задължава да продаде на Купувача, а Купувачът се 

задължава да закупи 14 (четиринадесет) броя облигации, с ISIN код: BG100026066, емитирани от „Роял 

Патейтос” АД за общата цена от 2 800 евро, представляваща 20% от съвкупната номинална стойност на 

Облигациите.  

До датата на подписване на отчета, Купувач  „Кредит Факторс” АД не е предприел каквито и да било 

действия, свързани с финализиране на сделката по покупко-продажба на 14 броя облигации, емитирани 

от „Роял Патейтос” АД. 


